
Aviso

Eventuais declarações que possam ser feitas durante estaç q p f
apresentação, relativas às perspectivas de negócios da Companhia, projeções
e metas operacionais e financeiras, constituem‐se em crenças e premissas da
diretoria da Eucatex S A Indústria e Comércio bem como em informaçõesdiretoria da Eucatex S.A. Indústria e Comércio, bem como em informações
atualmente disponíveis para a Companhia.

Considerações futuras não são garantias de desempenho, envolvem
riscos, incertezas e premissas, pois referem‐se a eventos futuros e portanto
dependem de circunstâncias que podem ou não ocorrer.p q p

O público deve compreender que condições econômicas gerais, condições da
i dú i f i i d f l d f dindústria e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados futuros da
empresa e podem conduzir a resultados que
diferem, materialmente, daqueles expressos em tais considerações futuras.

2



Agenda

D t d T i t» Destaques do Trimestre

» Mercado de MDP, MDF, Pisos e Tintas 

» Desempenho Operacional

» Desempenho Financeiro

R t t ã Fi i» Reestruturação Financeira

» Mercado de Capitaisp

» Por que Eucatex?
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Destaques do Trimestre

» Aumento de vendas em todas as linhas de produtos Eucatex» Aumento de vendas em todas as linhas de produtos Eucatex

Bom desempenho do setor imobiliário e momento macroeconômico favorável

Destaque para vendas de Tintas – crescimento de 52% nos 9M07

» Melhoria significativa dos resultados financeiros

Aumento de 15 2% na Receita bruta atingindo R$ 193 4 milhões no 3T07Aumento de 15,2% na Receita bruta, atingindo R$ 193,4 milhões no 3T07

EBITDA aumentou 165,8% para R$ 25,3 milhões no trimestre, com margem de 16,4% (+9.6 p.p.)

Reversão do prejuízo de R$ 32,1 milhões para um Lucro Líquido de R$ 21,4 milhões

Lucro Líquido acumulado no ano totalizou R$ 42,1 milhões, com margem líquida de 9,2%

» Sucesso na conclusão da reestruturação de capital» Sucesso na conclusão da reestruturação de capital

A Eucatex está preparada para um novo ciclo de crescimento
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Demanda de MDP e MDF
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Aplicações MDP 2006 
(%) Alemanha EUA China Brasil

Mobiliários 53% 27% 95% 89%

Aplicações MDF 2006 
(%) Alemanha EUA China Brasil

Mobiliários 25% 19% 65% 55%

Construção Civil 11% 46% 15% 39%

Construção Civil 31% 55% ‐ 8%

Pisos Laminados ‐ ‐ ‐ 2%

Construção Civil 11% 46% 15% 39%

Embalagens 6% 6% 5% ‐

Pisos Laminados 55% 12% 10% 4%

Fonte: ABIPA ‐ Associação Brasileira da Industria de Painéis de Madeira 

Outros 16% 18% 5% 1%

Total 100% 100% 100% 100%

Outros 3% 17% 5% 2%

Total 100% 100% 100% 100%
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Vendas Físicas Eucatex

P i éi d M d i | B 100 2005Painéis de Madeira | Base 100 = 2005
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Mercado de Tintas

Consumo aparente de Tintas Vendas de Tintas Eucatex
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+10%galões MM

Vendas de  Tintas Eucatex
(2005 base 100)

140  130 

198 

20
6 

21
2  22
6 

3T06 3T07 9M06 9M07

2 2

3T06 3T07 9M06 9M07

2005 2006 2007

Fonte: ABRAFATI ‐ Associação Brasileira dos Fabricantes de Tintas
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Mercado de Pisos Laminados
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Eucatex’s Sales of Laminate FlooringVendas da Eucatex de Pisos Laminados
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Fonte: ABIPLAR ‐ Associação Brasileira dos Fabricantes de Pisos Laminados de Alta Resistência 



Destaques Financeiros
Destaques do Trimestre R$ MM 3T07 3T06 Var % 9M07 9M06 Var %
Receita Liquida 154,1        139,3   10,7% 459,1      418,3      9,8%
Custo dos Produtos Vendidos (106,2)       (99,4)    6,9% (315,3)    (295,4)    6,8%
Lucro Bruto 47,9           39,9     20,1% 143,8      122,9      17,0%
Margem Bruta (%) 31,1% 28,7% +2,4 p.p. 31,3% 29,4% +1,9 p.p.Margem Bruta (%) 31,1% 28,7% 2,4 p.p. 31,3% 29,4% 1,9 p.p.
Despesas/Receitas Operacionais  (57,9)         (59,2)    ‐2,1% (171,2)    (172,2)    ‐0,5%
EBITDA 25,3          9,5       165,8% 75,8        47,1        60,9%
Margem EBITDA (%) 16,4% 6,8% +9,6 p.p. 16,5% 11,3% +5,3 p.p.
R lt d Fi i Lí id 5 9 (27 9) (2 2) (65 5) 96 6%

(32,5) (44,2) ‐26,4% (99,4) (116,6) ‐14,8%

Resultado Financeiro Líquido 5,9             (27,9)    n.m. (2,2)        (65,5)      ‐96,6%
Lucro Liquido 21,4          (32,1)    n.m. 42,1        (59,2)      n.m.
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Investimentos ‐ Capex

» 2 novas linhas de revestimento» 2 novas linhas de revestimento
para acabamento de painéis
baixa pressão (BP) e revestidos
Finish Foil (FF); +21%

Investimentos (CAPEX) R$ MM

Finish Foil (FF);

» Conclusão do projeto de

70,8 

85,4 

+38%

21%

p j
reciclagem de madeira (Projeto
Reciclado); 25,9 

35,8 

+38%

» Plantio de 4,4 mil hectares de
novas florestas. 3T06 3T07 9M06 9M07
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Reestruturação Financeira
Em 19 de setembro de 2007, a Eucatex ratificou com sucesso o resultado do seu plano de      
recuperação judicial, apresentado na Assembléia Geral de Credores de outubro/06, que consistiu 
em:

a) dação em pagamento de terras e florestas sem, contudo, afetar a sustentabilidade florestal do 
negócio;negócio;

b) conversão de debêntures em capital;

c) pagamento em dinheiro, e

d) alongamento em até 10 anos do endividamento remanescente

Endividamento (R$ MM) 3T07  3T06

Dívida de Curto Prazo 31 6 366 1

) g

Dívida de Curto Prazo 31,6  366,1

Dívida de Longo Prazo 71,5  0,1

Dívida Bruta 103,1  366,1

Disponibilidades 4,5  5,7

Dívida Líquida 98,7 360,4

% dívida de curto prazo 32% 102%

Dívida Líquida / EBITDA 1,0  6,0
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Mercado de Capitais
Evolução EUCA4
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Comparativo EV/EBITDA*
16,3 x1,0 

2,0 

3,0 

5,5x 

13,0 x‐

28/dez 28/jan 28/fev 28/mar 28/abr 28/mai 28/jun 28/jul 28/ago 28/set 28/out

* Eucatex com dados contábeis do 3T07. Duratex e Satipel com dados contábeis 
do 2T07. Cotações em 07/11/07
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Por Que Eucatex?

» Boom do mercado imobiliário e da construção civil no Brasil;» Boom do mercado imobiliário e da construção civil no Brasil;

» Demanda interna por MDP deverá registrar taxas de crescimento de 
6% a 10% a a nos próximos 5 anos;6% a 10% a.a. nos próximos 5 anos;

» Credores aprovaram o plano de recuperação da Companhia e a 
l i ã d i lempresa concluiu com sucesso sua reestruturação de capital;

» Potencial de valorização das ações;

» Empresa preparada para focar no crescimento operacional;

» Sustentabilidade de matéria‐prima garantida pela ampla área 
florestal disponível.
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Contatos RI

» José Antonio G de Carvalho» José Antonio G. de Carvalho
Vice Presidente Executivo e DRI

» Telefone: 11 3049 2361» Telefone: 11 3049‐2361 
Fax: 11 3049‐2215

» Email: ri@eucatex com br» Email: ri@eucatex.com.br

» Website: www.eucatex.com.br/ri
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