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Destaques Gerais

Receita Liquida

EBITDA Recorrente

Margem EBITDA
Recorrente

Lucro Liquido
Recorrente

Exportagoes

4T15:
2015:

RS 289,4 milhdes, queda de 3,4%

RS 1.143,3 milhdes, crescimento de 2,6%

4T15:
2015:

RS 45,9 milhdes, reducdo de 24,1%
RS 196,7 milhdes, reducdo de 4,4%

4T15:
2015:

15,9%, queda de 4,3 pp
17,2%, queda de 1,3 pp

4T15:
2015:

RS 5,0 milhdes, retracdo de 67,7%
RS 22,3milh&es, retracdo de 53,0%

4T15:
2015:

Crescimento de 66,0% no Volume e de 79,4% na Receita Liquida

Crescimento de 37,8% no Volume e de 81,0% na Receita Liquida
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Fundada em 1951

Segmentos: Industria Moveleira, Revenda, Construcao Civil e Exportacao

v

v

v Subsidiaria em Atlanta — EUA

v' 79 Fazendas de Eucalipto, totalizando 46,3 mil hectares
v

2.378 Colaboradores

Chapa de Fibra T-HDF/MDF MDP e Pisos Tintas e Vernizes Viveiro de Mudas
Laminados

Cabo Sto.

Salto/SP Salto/SP Botucatu/SP Salto/SP Agostinho/PE Bofete/SP
Chapa Dura MDP Massas PVA e
240 mil m3 T-HDF/MDF 430 mil m3 Tintas e Vernizes Acrilica e Tintas Mudas
Painéis e Portas 275 mil m? Pisos Laminados 36 milhdes galdes Acrilicas 10 milhdes
4,8 milhdes 12 milhdes m? 3,6 milhdes galdes
Pintura .. .
65 milhdes m? Lacca e BP mel:::(:la, BPe
Impressora de Papel 16 milhdes m?

1 P 2
48 milhdes m? 50 milhdes m

e 3
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Receita Liquida

4T14 4T15 Var 2014 2015 Var
R$ 299,6 milhdes R$ 289,4 milhdes -34% R$ 1.114,7 milhdes R$ 1.143,3 milhdes 26%
Distribui¢ao por Produto Distribui¢do por Segmento

Mercado
Externo

Industria

Segmento .
Madeira Construcao

72% Civil
40%
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Indice ABRAMAT Mercado Interno

0,
14,3% 13,1%
o,
41% 3,0%
N
I T T T T - T - T T 1
-4,5%
-6,6%
-12,0% -12,6%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Previsto

Fonte: ABRAMAT

D
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Capacidade Efetiva Instalada (Chapa de Fibra + MDF + MDP) X Produgao

PIB 0,4%
Capacidade 7,3%
Produgao 3,0%

11.335

2010 2011 2012 2013 2014 2015

B Capacidade Efetiva Instalada (mil m3) M Producdo —
x»Estimativa PIB

(Tendéncias Consultoria)

2015 ~ -3,8%
*x2016 ~ -4,0%

Fonte: Estimativa Eucatex
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Receita Liquida

Pisos
4T14 4T15 Var . Lan:g;dos Painéis
U MDP
R$ 207,5 milhdes R$ 208,5 milhdes 0,5% N 29%
Chapasde
2014 2015 Var Ebra
27%
R$ 821,8 milhdes R$ 850,3 milhdes 35%
Mercado Total (Mil m3) )
MERCADO INTERNO + EXPORTACAQ
1.920,4 7.595,3
7.013,9
1.655,6
1,3% 4,69
— -~
-13,8% ~7,7%
4T14 4T15 o 2014 | 2015

Fonte: IBA

B Eucatex B Mercado
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Utilizacdo da Capacidade Instalada — 4T15

Chapa deFibra
(240 mil m3/ano)

Todos os Painéis

Energia Energia
Elétrica Térmica

8% _\ 4% Depreciagao

AR

Mao de Obra
14% Madeira

17%

Revestimento
(Papel)
14%

Outros
Materiais
19%

T-HDF/MDF
(275 mil m3/ano)

Distribui¢ao dos Custos —4T15

MDP e Pisos
(430 mil m3/ano)

Painéis com Resina

Energia
Elétrica

Energia
Térmica

7% 3% Depreciagao
Méo de Obra A\ 0 / 8%

o\

[\ ELEF]
18%

Revestimento
(Papel)
20%

Outros
Materiais
12%

Pisos Laminados
(12 milhdes m?/ano)

Painéis sem Resina (Chapa de Fibra)

. Energia
Energia P
P Térmica
Elétrica 59%
8% ° I_Depreciagéo

7%

Madeira
18%

Revestimento
(Papel /Tinta)
8%
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Receita Liquida

4T14 4T15 Var
R$ 71,4 milhdes R$ 65,7 milhdes -7.9%
2014 2015 Var
R$ 251,1 milhdes R$ 253,7 milhdes 1,71%

Utilizacdao da Capacidade Instalada

4715

= Capacidade Total - 36 milhdes galdes / ano

300,2 284,1

2,6%

~5,4%

2014 2015

Fonte: Eucatex ¥ Eucatex B Mercado

Distribui¢do dos Custos —4T15

M3o de Obra Energia
8% Elétrica Outros

1% Custos
" %

Depreciagao
1%

Embalagem
17%




©

eucatex
Receita Liquida / Funcionario (RS) SG&A (RS MilhGes) e SG&A / Receita Liquida (%)
453,8 19,5%\ 1555 19,0% 12!;,::,
39M 207,4 211,3

963,5

2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
Lucro Bruto (RS Milhdes) e Margem Bruta (%) EBITDA (RS Milh&es) e Margem EBITDA (%)
33,8% 19.1% 20,5% .
32,5% ) 18,5% .
— 378,1 229,7 17,2%

205,8

196,7

2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
s 10
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Destaques (RS MM)

Receita Liquida

Valor justo ativo bioldgico

Custo dos Produtos Vendidos

Lucro Bruto

Margem Bruta (%)

Despesas Adm.

Despesas Comerciais

Outras Receitas e Despesas Operacionais

LAJIDA (EBITDA) Ajustado por Eventos ndo Caixa
Margem LAJIDA (EBITDA)

LAJIDA (EBITDA) Ajustado Recorrente

Margem LAJIDA (EBITDA) Ajustado Recorrente
Resultado Financeiro Liquido

Resultados ndo Recorrentes

IR e CSLL

Lucro Liquido

Lucro Liquido Recorrente

4T15

289,4
8,9
(220,6)
77,7
26,8%
(14,6)
(43,9)
1,2
41,6
14,4%
45,9
15,9%
(14,7)
(4,3)
(0,7)
0,7

5,0

AV. %
100,0%
3,1%
-76,2%

-5,1%
-15,2%
0,4%
14,4%

-5,1%
-1,5%
-0,2%

0,2%

1,7%

4T14

299,6
10,1
(214,1)
95,6
31,9%
(14,3)
(41,8)
(1,7)
49,8
16,6%
60,5
20,2%
(20,1)
(10,6)
(2,4)
4,7

15,3

AV.%
100,0%
3,4%
-71,5%

-4,8%
-13,9%
-0,6%
16,6%

-6,7%
-3,6%
-0,8%

1,6%

5,1%

Var. (%)
-3,4%
-12,3%
3,0%
-18,7%
-5,1 p.p.
2,3%
5,1%
169,2%
-16,5%
-2,3 p.p.
-24,1%

-4,3 p.p.
26,8%
59,9%

-71,7%
-85,3%

-67,7%

2015

1.143,3
44,3
(852,8)
334,8
29,3%
(56,3)
(168,6)
1,9
184,9
16,2%
196,7
17,2%
(112,5)
(11,8)
22,9
10,5

22,3

AV. %
100,0%
3,9%
-74,6%

-4,9%
-14,7%
0,2%
16,2%

-9,8%
-1,0%
2,0%
0,9%

1,9%

2014

1.114,7
43,3
(815,1)
342,8
30,8%
(54,1)
(157,1)
(7,8)
185,7
16,7%
205,8
18,5%
(61,4)
(20,1)
(14,9)
27,4

47,4

AV. %

100,0%
3,9%
-73,1%

-4,9%
-14,1%
-0,7%
16,7%

-5,5%
-1,8%
-1,3%
2,5%

4,3%

Var. (%)
2,6%
2,5%
4,6%

-2,3%
-1,5 p.p.
4,1%
7,3%
-124,9%
-0,4%
-0,5 p.p.
-4,4%

-1,3 p.p.
-83,1%
41,2%
-254,2%
-61,6%

-53,0%

. 11
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Endividamento (RS MM) 2015 9M15  Var. (%) 2014  Var. (%)
Divida de Curto Prazo 210,6 211,1 -0,2% 141,2 49,2%
Divida de Longo Prazo 140,9 175,7 -19,8% 172,9 -18,5%
Divida Bruta 351,5 386,8 -9,1% 314,1 11,9%
Disponibilidades 176 189 -69% 211 -165%
Divida Liquida 333,9 367,9 -9,2% 293,0 14,0%
%Dividade curtoprazo  60%  55%  S4pp.  45%  33,3%
Divida Liquida/EBITDA 1,7 1,7 -1,6% 1,4 19,2%
Perfil de Divida

Moeda
Estrangeira
- 57%

e

12
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Investimentos Realizados

RS 19,2 milhdes R$ 20,1 milhdes

Total Florestal Total Florestal

RS 9,9 milhdes RS 9,6 milhdes
4714 4T15
H Salto 6,5 7,3
W Botucatu 1,9 2,7
M Tintas 0,8 0,5
M Sivicultura 8,1 7,5
Arrendamento 1,8 2,1

Previsto para 2016

RS 80 milhdes

Outros
1%

Fabricasde
Painéis

46%

13
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79 fazendas de Raio Médio
plantagdo de
eucalipto, Salto Botucatu
totalizando
46,3 mil 173 km 32 Km

hectares

Novas Florestas Plantadas e Condugao da

Brotacgao (ha)
5.036 5.194
4.603 4.579 4.591
4.080
%
%
2010 2011 2012 2013 2014 2015

B Novo Plantio Manejo

IS ¥ PRG_
\Q IS0 iy <

Capacidade Total de Processamento Reciclagem

Correspondéncia
Ton/Ano 5
Arvores Florestas

240 mil ton 2 milhdes / ano 1.500 ha

Volume Processado (ton) - Reciclagem

97.367 97.880

2014 2015

Ganho na Compra de Madeira — Reciclagem — 2015

Madeira . — Consumo
Mercado * Reciclado Variagdo Ton Seca Ganho

RS 210,60 RS 127,70 RS 82,90

o - tonfseca  tonfseca 83198 R$6.897 mil

* Picada - CIF

14
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Diretrizes para 2016

Adequacao das linhas de produg¢ao com foco no aumento das
exportagdes.

Reduc¢ao do portfélio do Mercado Interno buscando mais eficiéncia e
produtividade.

Nova revisao do manejo florestal, reduzindo o montante a ser investido.

Reducdo dos niveis de investimentos fabris, focando somente nos
associados a sustentacao.

Custos Revisdo das estruturas e servigos contratados da Companhia com foco em

reducao de custos e mais eficiéncia.

|
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José Antonio G. de Carvalho 55 (11) 3049-2473
Vice Presidente Executivo e DRI

ri@eucatex.com.br
Waneska Bandeira

Relagbes com Investidores .
www.eucatex.com.br/ri



http://www.eucatex.com.br/ri

