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Destaques Gerais do 1T15

Receita Liquida

RS 278,0 milhdes, crescimento de 5,5%

EBITDA Recorrente

RS 47,8 milhdes, estavel

17,2%, variacao de -0,9 pp

Crescimento de 28,7% no Volume e de 58,1% na Receita Liquida
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- Dados Operacionais _

Receita Liquida

1T14 1T15 Var
R$ 263,4 milhdes R$ 278,0 milhdes 55%
Distribuicao por Produto Distribuicao por Segmento

Mercado
Externo
11%
Revenda Industria
11% Moveleira
38%

Painéis
MDP

Painéis T-
Pisos

Laminados Construcao
10%  Chapasde Civil
Fibra 40%
19%
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_ Segmento Maieili_

Pisos
. P Laminados
Receita Liquida 139 Painéis
MDP
31%
1T14 1T15 Var Chapas de o
Fibra
R$ 196,7 milhdes R$ 207,8 milhdes 5 7% 26%
Painéis T-
HDF/MDF
30%
Mercado Total (Mil m3)
MERCADO INTERNO + EXPORTACAO
1.819,2 1.878,6
1,8%
33%
1T14 1T15
Fonte: IBA M Eucatex B Mercado @
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Utilizacao da Capacidade Instalada - 1T15

Chapa deFibra T-HDF/MDF MDP e Pisos Pisos Laminados
(240 mil m3/ano) (275 mil m3/ano) (430 mil m3/ano) (12 milhdes m?/ano)

Distribui¢cao dos Custos — 1T15

Todos os Painéis Painéis com Resina Painéis sem Resina (Chapa de Fibra)
Energia Energia Energia  Energia . Energia
Elétrica Térmica Elétrica Térmica Er’etr-gla Térmica
5% 4% Depreciacao o 5% 3% Depreciagdao etrica \ 5%
™~ Mao de Obra ™~ o 5% ° _Depreciagdo
/_ 8% 9% _\ /_ 9% r 7%

Mao de Obra
14%

Mao de Obra
24% Madeira

Madeira 15%
(]

17%

Madeira
18%

Resina
21%

Resina

14% Revestimento

Revestimento (Papel /Tinta)

(Papel)
16%

Revestimento
Outros (Papel)
Materiais 21%

Outros
Materiais

22% 14%
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— Segmento Tintas -

Mercado — Milhoes Galdes

66,3

Receita Liquida

2.5%
1T14 1T15 Var
3,3%
R$ 59,1 milhdes R$ 62,9 milhdes 6,5% s
1T14 ' 1T15
Fonte: Eucatex B Eucatex B Mercado

Utilizagdo da Capacidade Instalada Distribuicdo dos Custos - 1T15

Méo de Obra_, ~ Enersia
8% \ Elétrica Outros

1% Custos
" %
Depreciagao
1%

Embalagem
17%
1T15

= Capacidade Total - 36 milhdes galdes / ano
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— Dados Financeiros “

Destaques (RS MM) 1T15 AV. % 1T14 AV.%  Var. (%)

Receita Liquida 278,0 100,0% 263,4 100,0% 5,5%
Valor justo ativo bioldgico 14,1 51% 11,9 4,5% 17,9%
Custo dos Produtos Vendidos (206,6) -74,3% (192,5) -73,1% 7,3%
Lucro Bruto 85,4 82,9 3,1%
Margem Bruta (%) 30,7% 31,5% -0,7 p.p.
Despesas Adm. (13,8) -5,0% (14,2) -5,4% -3,2%
Despesas Comerciais (40,6) -14,6% (37,6) -14,3% 8,0%
Outras Receitas e Despesas Operacionais (0,1) 0,0% (2,3) -0,9% 97,4%
LAJIDA (EBITDA) Ajustado por Eventos ndo Caixa 45,7 16,5% 42,2 16,0% 8,4%
Margem LAJIDA (EBITDA) 16,5% 16,0% 0,4 p.p.
LAJIDA (EBITDA) Ajustado Recorrente 47,8 47,8 0,0%
Margem LAJIDA (EBITDA) Ajustado Recorrente 17,2% 18,1% -0,9 p.p.
Resultado Financeiro Liquido (35,0) -12,6% (5,6) -2,1% -523,6%
Resultados ndo Recorrentes (2,1) -0,7% (5,6) -2,1% 63,0%
IR e CSLL 8,2 3,0% (5,8) -2,2%  -241,7%
Lucro Liquido 2,1 0,8% 11,7 4,4% -81,7%
Lucro Liquido Recorrente 4,2 1,5% 17,3 6,6% -75,6%
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Endividamento (RS MM)
Divida de Curto Prazo
Divida de Longo Prazo
Divida Bruta
Disponibilidades

Divida Liquida

% Divida de curto prazo

Divida Liquida/EBITDA

Perfil de Divida

Longo
Prazo
53%

1715
159,5
177,2
336,7

20,1
316,6
47%

1,7

2014
141,2
172,9
314,1

21,1
293,0
45%
1,4

Var. (%)
13,0%
2,5%
7,2%
-4,5%
8,0%
2,4 p.p.
16,2%
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Endividamento I
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Previsto para 2015

RS 94 milhdes

Investimentos Realizados

RS 28,4 milhdes Outros
1%

RS 20,0 milhdes

Fabricasde
Painéis

Total Florestal
RS 10,5 milhdes

Total Florestal 46%
RS 9,8 milhdes

1T14 1T15
H Salto 12,8 5,4
= Botucatu 2,7 3,3
M Tintas 2,4 1,6
M Sivicultura 9,1 7,8
Arrendamento 1,4 2,0
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- Sustentabilidade — Florestal e Reciclagem _

77 fazendas de Raio Médio
plantagao de
eucalipto, Salto Botucatu
totalizando
162 km 37 Km

46,1 mil
hectares

Novas Florestas Plantadas e Condugao da

Brotacgao (ha)
5.036 5.194
4.603 4.579
4.080
%
640
2010 2011 2012 2013 2014 1T15

B Novo Plantio Manejo

: !4%01 °¢9 E
v,
FSC ’iyiv 4

Capacidade Total de Processamento Reciclagem

Correspondéncia
Ton/Ano 5
Arvores Florestas

240 mil ton 2 milhdes / ano 1.500 ha

Volume Processado (ton) - Reciclagem

24.328 23.818
1T14 1T15

Ganho na Compra de Madeira — Reciclagem - 2014

Madeira Consumo

Mercado * Reciclado Variagdo Ton Seca Ganho
RS 210,60 RS 148,58 RS 62,02 20,245 RS 1.256 mil
ton/seca ton/seca ton/seca
* Picada - CIF @
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