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EUCATEX divulga os resultados do 4T12

Crescimento da Receita Liquida de 13,9% e no EBITDA Recorrente de
16,5%, atingindo RS 51,2 milhées com Margem EBITDA de 19,3%

S3do Paulo, 20 de margo de 2013. A Eucatex (BM&FBovespa: EUCA3 e EUCA4; Bloomberg: EUCA3 BZ e
EUCA4 BZ), uma das maiores produtoras de painéis de madeira do Brasil, com atuagcdo também nos
segmentos de tintas e vernizes, pisos laminados, divisérias e portas, divulga seus resultados do 42 trimestre
de 2012 (4T12). As informagOes financeiras e operacionais abaixo, exceto onde indicado o contrario, sdo
auditadas e apresentadas com bases consolidadas em milhares de reais, de acordo com a Legislacao
Societdria, e as comparagoes sdo referentes ao 42 trimestre de 2011 (4T11). As demonstracgdes financeiras
consolidadas da Companhia foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com os padroes
internacionais de demonstragées financeiras (International Financial Reporting Standards-(IFRS)) e foram
elaboradas com base nos pronunciamentos plenamente convergentes com as normas internacionais de
contabilidade, emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) e referendados pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM). Recomenda-se a leitura deste material em conjunto com as Notas Explicativas.

Destaques

» Receita Liquida atingiu RS 264,8 milhdes no 4T12, crescimento de 13,9% em relacdo a 4T11;
»  EBITDA Recorrente de R$ 51,2 milhdes e Margem EBITDA de 19,3% no 4T12; e

»  Lucro Liquido de RS 34,5 milhdes contra RS 37,2 milhdes no 4T11, queda de 7,3% e em 2012,
foi de RS 88,4 milhdes se mantendo estavel em relagdo a 2011, RS 88,2 milhdes.
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Destaques (R$ MM) 4T12 4T11 Var. (%) 2012 2011 Var. (%)
Receita Liquida 264,8 232,5 13,9% 963,5 899,1 7.2%
Lucro Bruto 82,9 83,4 -0,5% 313,2 318,6 -1,7%
Margem Bruta (%) 31,3% 35,9% -4,5 p.p. 32,5% 35,4% -2,9 p.p.
EBITDA 71,6 55,9 28,0% 230,9 210,4 9,7%
Margem EBITDA (%) 27,0%  24,1% 3p.p. 24,0% 23,4% 0,6 p.p.
Lucro Liquido 34,5 37,2 -7,3% 88,4 88,2 0,2%
Endividamento Liquido 266,9 215,5 23,8% 266,9 215,5 23,8%
Divida Liquida / EBITDA (UDM) 1,3 1,2 11,2% 1,4 1,2 25,0%
EBITDA RECORRENTE 51,2 46,0 11,3%  184,4 186,2 -1,0%
Margem EBITDA (%) 19,3% 19,8% -0,5 p.p. 19,1% 20,7% -1,6 p.p.

Comentarios da Administracao

O ano de 2012 apresentou um crescimento do PIB de 0,9%, taxa modesta considerando o desejo
do governo e as taxas de crescimento previstas no inicio do ano. O PIB de 2012 foi limitado, em
grande medida, pelo comportamento da industria e dos investimentos, enquanto o varejo
apresentou taxas de crescimento significativas. A variacdo na PMC-IBGE (Pesquisa Mensal do
Comércio) foi de 8,4% no ano de 2012 e reflete um crescimento generalizado em todos os setores
pesquisados, destaque para o Comércio Varejista de Mdveis e Eletrodomésticos, que apresentou
um crescimento de 12,2%.

Em parte, o desempenho do varejo pode ser atribuido ao esforco do governo que durante o ano
de 2012, entre outras medidas, desonerou a folha e reduziu impostos de determinados setores,
entretanto, a evolugdo positiva na massa de rendimento de 5,1% e do crédito de 5,1%, associado
aos altos indices de confianca do consumidor é que foram determinantes para o crescimento. No
ano de 2012, a disparidade entre os indicadores de consumo e do PIB, apresentou niveis sem
precedentes.

Para 2013, os principais indicadores de massa de rendimentos, que inclui o crescimento no
emprego e na renda, o crédito e a confianca do consumidor, ao que tudo indica, deverdo
contribuir novamente para o crescimento das vendas no varejo.
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Mercado

A Companbhia teve reflexo positivo em seus negdcios, decorrente da aceleracdo das vendas no
varejo, diretamente através da venda de produtos como: pisos laminados, portas, painéis de
divisorias e tintas, e indiretamente, através da venda de Painéis de Madeira. O mercado de
painéis, quando somadas as vendas de MDF, MDP e chapa de fibra, apresentou crescimento de
10,7% em 2012, comparativamente a 2011, o que demonstra um descolamento grande do
crescimento do PIB. Os mesmos “drivers” que alimentam o crescimento nas vendas no varejo,
também contribuiram para o crescimento no mercado de painéis.

A nova linha de T-HDF/MDF apresentou crescimento em termos de volume de vendas de 34%,
enquanto a chapa de fibra e o MDP ficaram praticamente estaveis, uma vez que ocorreram
paradas de manutencdo no 1T12, que diminuiram a oferta desses produtos. Os pisos laminados
apresentaram crescimento de 10,5%, como jd comentado, isso se deve ao crescimento da
demanda de um lado e de outro a redu¢do nas vendas dos importados.

O desempenho da Companhia no ano de 2012, no segmento madeira, foi prejudicado pelas
paradas para manutencdo e também pelo atraso na entrada em regime de producao dos ultimos
equipamentos instalados na linha de T-HDF/MDF. A expectativa da administracdo é que a partir de
agora a producdo de MDF devera se estabilizar num patamar 50% acima do ano anterior e
contribuir para a melhoria dos resultados.

As vendas de tintas no 4T12, comparativamente ao 4T11, apresentaram crescimento de 1,9%. No
ano de 2012, as vendas de tintas apresentam crescimento de 0,1%, ante uma queda de 1,4% do
Mercado, segundo a Abrafati.

Desempenho Operacional
base 100 - 2005

Vendas Fisicas 4T12 4T11 Var. (%) 2012 2011 Var. (%)
Painéis de Madeira (MI) 147 130 13,6% 148 136 8,7%
Painéis de Madeira (ME) 63 99 -36,5% 62 54 14,4%
Pisos Laminados 297 253 17,3% 265 240 10,5%
Tintas 308 302 1,9% 341 340 0,1%

Ml - Mercado Interno / ME - Mercado Externo
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Desempenho Operacional

Distribuicdo da Receita Liquida (R$ MM) 4T12 4T11 Var. (%) 2012 2011  Var. (%)
Chapas de Fibra 51,5 53,3 -3,4% 189,8 196,9 -3,6%
Painéis MDP 59,0 54,9 7,5% 230,6 216,7 6,4%
Painéis T-HDF/MDF 57,6 39,1 47,4% 202,6 151,0 34,2%
Pisos Laminados 34,1 29,5 15,5% 115,1 107,4 7,1%
Segmento Madeiras 2023 1768 .. 144% .7381 6721 ... 9.8%
Segmento Tintas 55,4 53,5 3,5% 204,0 196,9 3,6%
Outros 7,2 2,2 226,4% 21,4 30,2 -29,2%
Receita Liquida 264,8 232,5 13,9% 963,5 899,1 7,2%

B Painéis MDP

M Painéis T-HDF/MDF
B Chapas de Fibra

H Tintas e Vernizes

& Pisos Laminados

[ QOutros

A Receita Liquida apresentou elevagdo de 13,9%, no 4T12, em comparagdo ao 4T11, atingindo RS
264,8 milhodes.

No segmento madeira, a Receita Liquida cresceu 14,4% no 4T12, em relagao ao 4T11. A principal
contribuicdo para o crescimento nas vendas foi a da linha de T-HDF/MDF, e em menor proporgao

o de Pisos Laminados e MDP.

Na chapa de fibra, a variacao de -3,4% e -3,6%, respectivamente, no 4T12 e no ano de 2012,
comparativamente aos mesmos periodos do ano anterior, reflete uma maior participacdo das
exportacoes.

Na linha de MDP, apesar dos volumes estaveis, a ROL tanto no 4T12 quanto no acumulado 2012,
comparativamente aos mesmos periodos do ano anterior, apresentou crescimento, de 7,5% e
6,4% respectivamente, demonstrando a recomposi¢ao de pregos.

No 4T12 e em jan/13, houve repasse de precos nas principais linhas de produtos, visando a
recuperacdo de margens.
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A linha de T-HDF/MDF apresentou crescimento de 47,4% no 4T12 em relacdo ao 4T11. A menor
variacdo da Receita Liquida justifica-se pelo incremento na venda de painéis de menor valor
agregado. Na verdade, a ocupacgao de linha se deu primeiro com os produtos mais rentaveis e, na
medida do crescimento da produgdo, iniciou-se a venda dos demais produtos, uma vez que a
demanda por produtos de maior valor agregado ndo cresce na mesma propor¢cao do aumento da
produgdo. No ano, aconteceu o mesmo evento, entretanto, em menor propor¢dao, ou seja,
crescimento nas vendas fisicas de 48,2% e de 32,4% na ROL, no comparativo entre 2012 e 2011.

A linha de pisos laminados apresentou uma varia¢dao da Receita Liquida de 15,6%, no 4T12 em
relagdo ao 4T11. No acumulado do ano, a variagdo foi de 7,1%, menor que a variagdao do volume
de 10,5%, devido a alteracdo do mix de vendas, uma vez que nessa linha de produtos nao foi
realizado aumentos de pregos.

Na linha de tintas, apesar de volumes estaveis no ano, as receitas cresceram 3,6%
comparativamente a 2011, devido aos aumentos de precos realizados no ano de 2012.

Custo dos Produtos Vendidos (CPV)

O CPV, neste trimestre, aumentou 19,3% em relagdo ao 4T11. Apesar dos reajustes dos pregos de
insumos terem ocorrido em menor escala, a elevacdao no CPV ainda reflete a variacdo cambial, que
teve impacto direto sobre os precos dos insumos importados, bem como, os maiores patamares
de preco da Resina Ureia Formol e Depreciacdo. Em 2012, além dos aumentos nos precos dos
insumos, as paradas para manutenc¢ao ocorridas no 1T12, impactaram negativamente os custos,
uma vez que os custos fixos foram diluidos sobre um volume menor de producao.

Desempenho Financeiro

Lucro Bruto e Margem Bruta

O Lucro Bruto permaneceu praticamente estavel, atingindo RS 82,9 milhdes no 4T12, contra RS
83,4 milhdes no 4T11. A margem bruta no 4T12 atingiu 31,3%, apresentando uma redugao de 4,5
pp em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Em 2012, o lucro bruto foi de RS 313,2 milhdes,
contra RS 318,6 milhdes em 2011, reducdo de 1,7%, enquanto a reducdo na margem bruta foi de
2,9 pp, no mesmo periodo.

A queda da Margem Bruta, no 4T12, reflete de um lado um mercado mais concorrido e de outro as
pressdes de custos. J4& em 2012, somam-se a isso as paradas para manutencdo, que
proporcionaram uma menor diluicdo de custos fixos e que impactaram de forma negativa o CPV.
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Despesas Operacionais

Distribuicdo das Despesas (R$ MM) 4T12 4T11 Var. (%) 2012 2011 Var. (%)
Vendas (36,7) (35,1) 45%  (137,4)  (130,5) 5,3%
Gerais e Administrativas (14,6) (13,4) 8,9% (50,9) (48,8) 4,3%
Total de Despesas Operacionais (51,3) (48,5) 5, 7% (188,3) (179,3) 5,0%
% da Receita Liquida -19,4% -20,9% -1,5p.p. -19,5% -19,9% -0,4 p.p.

Outras Receitas e Despesas Operacionais 1,3 0,7) 279,3% 1,3 (7,0) 119,0%

As despesas com vendas e administrativas representaram 19,4% da Receita Liquida no 4T12,
contra 20,9% no 4T11, queda de 1,5 pp. No acumulado, o mesmo indicador apresentou queda de
0,4 pp, ou seja, 19,5% no ano de 2012, contra 19,9% no ano de 2011.

EBITDA e Margem EBITDA

Reconciliagdo do EBITDA (R$ MM) 4T12 4T11 Var. (%) 2012 2011 Var. (%)
Lucro Liquido 34,5 37,2 -7,3% 88,4 88,2 0,2%
IReCS 5,7 (2,6) 324,2% 25,6 9,7 165,7%
Resultado Financeiro Liquido 13,0 9,4 39,4% 58,7 58,8 -0,1%
Depreciagdao e Amortizagao 28,1 23,6 19,4% 99,9 97,5 2,5%
Variagdo no valor justo dos ativos biolégicos (9,9) (11,7) -15,3% (41,8) (43,6) -4,1%
EBITDA 71,6 55,9 28,0% 230,9 210,4 9,7%
Margem EBITDA 27,0% 24,1% 3p.p. 24,0% 23,4% 0,6 p.p.
EBITDA Recorrente 51,2 460 11,3% 1844 1862 -1,0%
Margem EBITDA Recorrente 19,3% 19,8% -0,5 p.p. 19,1% 20,7% -1,6 p.p.

Como consequéncia dos fatos relatados acima, no 4T12, a Companhia apresentou um EBITDA
Recorrente de RS 51,2 milhdes, sendo 11,3% superior ao resultado alcancado no 4T11. A margem
EBITDA Recorrente atingiu, respectivamente, no 4T12 e 4T11, 19,3% e 19,8%, reducdo de 0,5 pp.

Lucro Liquido

O lucro liquido no ano de 2012 foi de RS 88,4 milhdes, estavel em relacdo ao ano anterior.
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Endividamento

0 endividamento liquido da Companhia, ao final do 4T12, foi de RS 266,9 milhdes e representa 1,4
vezes o EBITDA. No ultimo ano, foram investidos RS 118 milhées em novas linhas de acabamento,
no aumento de capacidade de limpeza de material reciclado, além da reposi¢cao florestal. Além
desse aspecto, parte do crescimento do endividamento pode ser atribuida a variagao cambial
ocorrida no ano.

Endividamento (R$ MM) 2012 2011 Var. (%)

Divida de Curto Prazo 146,9 146,7 0,2%
Divida de Longo Prazo 126,9 85,9 47,7%
Divida Bruta 273,8 232,6 17,7%
Disponibilidades 60 170 50,5%
Divida Liquida 266,9 215,5 23,8%
%Diidade cutoprazo sa%  63% 94pp.
Divida Liquida/EBITDA 1,4 1,2 25,0%

O programa de emissao de debéntures ndo conversiveis foi levado adiante e ingressaram no caixa
da Companhia RS 75 milh&es, com o seguinte perfil de amortizacdo: 2 anos de caréncia e 3 anos

para pagamento.

A partir do segundo semestre de 2012, a Companhia reduziu o ritmo de investimentos,
restringindo os mesmos a sustentacdo e espera no préximo exercicio colher os frutos dos
investimentos realizados, buscando dessa forma a reducdo dos niveis atuais de endividamento.

Investimentos

Dentre os investimentos realizados em 2012, destacamos:

e Ampliacdo da capacidade de reciclagem;

e Nova linha de Pisos Laminados em Botucatu/SP;

e Conclusdo das instalagdes da Nova linha de Portas e Painéis em Salto/SP;
e Investimentos em plantio de florestas, totalizando 4,6 mil hectares; e
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e Equipamentos complementares para a T-HDF/MDF, que aumentardo a sua capacidade e
reduzirdo os custos.

Sustentabilidade

A sustentabilidade florestal da Eucatex, inclusive de sua nova linha T-HDF/MDF, é garantida por
45,8 mil hectares de florestas, todas localizadas no Estado de Sdo Paulo.

A Companhia é reconhecida por praticar o desenvolvimento sustentdvel, sendo a primeira
empresa do setor a conquistar a 1ISO 9001 em 2000. A Eucatex possui, ainda, a certificagdo ISO
14001 e o Selo Verde, certificado concedido pelo Forest Stewardship Council (FSC) que atesta que
suas florestas sdo manejadas de acordo com rigorosos padrées ambientais, sociais e econdmicos.

A Eucatex foi pioneira ao implantar a primeira linha de reciclagem de residuos de madeira em
escala industrial na América do Sul. Os equipamentos de ultima geragao permitem que o material
captado em um raio de, aproximadamente, 120 quildmetros da unidade de Salto (SP) seja utilizado
como matéria-prima na producdo de chapas e como biomassa para queima em suas caldeiras. A
capacidade total de processamento é de 240 mil tons/ano equivalentes a, aproximadamente, 2
milhSes de arvores, 470 mil m® de madeira em pé ou 1.500 hectares de florestas plantadas. O
investimento para manter esse volume de madeira, considerando um ciclo de 7 anos, em terras e
plantio seria de, aproximadamente, RS 200 milhdes. Além do aspecto do custo, esse processo de
reciclagem de madeira evita que esse material seja destinado a aterros sanitdrios das cidades.

Mercado de Capitais

As acdes PN da Eucatex (EUCAA4) listadas na Bolsa de Valores de S3o Paulo (BM&FBOVESPA)
encerraram 4T12 cotadas a RS 7,90. O valor de mercado, considerando as cota¢des do final do
4T12, era de RS 731,7 milhdes, representando 4,0 vezes o EBITDA Recorrente anualizado e,
aproximadamente, 73% do valor patrimonial.

Atualmente, a Eucatex esta listada no nivel 1 de governanga corporativa da BM&FBOVESPA,. Em
10 de Maio de 2012, a Companhia anunciou sua intengdo em migrar ao Novo Mercado, iniciando
os estudos para a realizacdo de reorganizacdo societaria e adogdo de praticas diferenciadas de
governanca corporativa pertinentes a tal nivel.
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No dia 15 de Outubro de 2012, em complemento ao comunicado de Maio/2012, a Eucatex
divulgou Fato Relevante onde comunicou a conclusdo dos estudos e inicio do processo de
reorganizac¢do societdria (“Reorganizacao”) com o objetivo de realizar conferéncia do total de seu
acervo liquido ao capital social da ECTX S.A. (“ECTX”), sociedade cujo capital é detido pela
Companhia em proporgdo superior a 99%. Apds conclusao da Reorganizagao, sera solicitada
autorizacdo para negociacdo das acOes de emissdo da ECTX no segmento especial do Novo
Mercado, da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”),
com a possibilidade de acionistas preferencialistas da Companhia migrarem, na proporc¢ao de 1
acao PN para 1 agdo ON, para a ECTX (“Migracao”).

Sobre a Eucatex

A Eucatex S.A. Ind. e Com. (BM&FBovespa: EUCA3 e EUCA4), que em 2012 completou 61 anos, é
uma das maiores produtoras de pisos, divisorias, portas, painéis MDP/MDF/T-HDF, chapas de
fibras de madeira e tintas e vernizes do Brasil. Com 2.451 funcionarios, a Companhia exporta para
mais de 37 paises e possui quatro modernas fabricas em Botucatu e Salto, cidades localizadas no
interior do Estado de Sdo Paulo. Para mais informacgdes, acesse o site www.eucatex.com.br/ri.

As afirmagbes contidas neste documento, relacionadas as perspectivas sobre os negdcios, proje¢des sobre resultados
operacionais e financeiros e aquelas relacionadas as probabilidades de crescimento da Eucatex sdo meramente
projecées e, como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negdcios. Essas
expectativas dependem, substancialmente, de mudangas nas condigées de mercado, do desempenho da economia
brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudangas, sem aviso prévio.

Auditoria

A politica do Grupo Eucatex em relagcdo aos seus auditores independentes, no que diz respeito a prestacdo de servigos
ndo relacionados a auditoria externa das demonstragdes financeiras, se substancia nos principios que preservam a
independéncia profissional. Estes principios se baseiam na premissa de que o auditor ndo deve periciar seu proprio
trabalho, exercer fung¢bes gerenciais ou, ainda, advogar por seu cliente. Durante o 4T12, o Grupo Eucatex ndo
contratou outros servigos da Grant Thornton Auditores Independentes.


http://www.eucatex.com.br/ri
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Demonstra¢ao de Resultados

DRE (R$ MM) 4T12 4T11 Var. (%) 2012 2011 Var. (%)
Receita Bruta 297,9 315,5 5,6% 1.190,0 1.137,7 4,6%
Impostos Incidentes (33,1) (83,0 -60,2%  (226,5) (238,6) -5,0%
Receita Liquida 264,8 232,5 13,9%  963,5 899,1 7,.2%
Variag&o do Valor Justo Ativo Biol6gico 9,9 11,7 15,3% 41,8 43,6 4,1%
Custo dos Produtos Vendidos (191,8)  (160,8) 19,3%  (692,1) (624,2) 10,9%
Lucro Bruto 82,9 83,4 -0,5%  313,2 318,6 -1,7%
% Margem Bruta 31,3% 359% -45p.p. 325% 354% -2,9 p.p.
Despesas com Vendas (36,7)  (35,1) 4,5% (137,4) (130,5) 5,3%
Despesas Gerais e Administrativas (12,6) (11,3) 11,4% (43,5) (41,9) 3,9%
Honorarios da Administragcéo (2,0 (2,1) -5,0% (7,4) (6,9) 7,2%
Outros Despesas/ Receitas Operacionais 1,3 0,7) 279,3% 1,3 (7,0) 119,0%
Despesas/ Receitas Operacionais (49,9) (49,2) 1,5% (187,0) (186,2) 0,4%
Resultado antes do Resultado Financeiro 33,0 34,1 -3,4% 126,3 132,3 -4,6%
Resultado Financeiro Liquido (13,0) (9,4) -39,4% (58,7) (58,8) 0,1%
Resultado ndo Recorrentes 20,3 9,9 105,5% 46,5 24,3 91,5%
Resultado ap6s Resultado Financeiro 40,3 34,7 16,1% 114,0 97,8 16,6%
Proviséo para IR e CSLL 5,7) 2,6 324,2% (25,6) 9,7  165,7%
Lucro Liguido antes da Participagdo Minoritaria 34,5 37,2 -7,3% 88,4 88,2 0,2%
Participagc&o minoritaria - - 0,0% 0,0 - 0,0%
Lucro/Prejuizo do Exercicio 34,5 37,2 -7,3% 88,4 88,2 0,2%
Margem Liquida 13,0%  16,0% -3 p.p. 9,2% 9,8% -0,6 p.p.
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Balanco Patrimonial

Balanco Consolidado (R$ 000) 2012 2011  Var. (%)
ATIVO
Ativo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5,3 8,1 -35,2%
Titulos e valores mobiliarios 1,6 8,9 -81,8%
Contas a receber de clientes 204,1 184,5 10,6%
Estoques 111,3 103,8 7,3%
Impostos a recuperar 24,2 26,9 -10,1%
Despesas antecipadas 2,7 2,5 7,5%
Outros créditos 2,9 2,6 9,0%
Total do Ativo Circulante 352,1 337,4 4,4%

Ativo ndo Circulante
Ativo realizavel alongo prazo

Contas a receber de clientes 5,9 5,8 1,7%
Impostos a recuperar 6,3 8,8 -28,8%
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos - 4,6  -100,0%
Bens destinados a venda 0,7 0,8 -20,1%
Propriedade para investimento 28,0 28,2 -0,9%
Depésitos judiciais 9,5 7,9 20,2%
Outros Créditos 17,2 20,3 -15,2%
Total do ativo realizavel alongo prazo 67,6 76,6 -11,7%

Ativo Permanente

Investimentos - - 0,0%
Ativos biolégicos 296,0 258,3 14,6%
Imobilizado 1.063,6 1.041,1 2,2%
Intangivel 0,4 0,6 -25,5%
Total do Ativo permanente 1.360,0 1.300,0 -8,7%
Total do Ativo ndo Circulante 1.427,6 1.376,6 3, 7%
Total Ativo 1.779,7 1.714,0 3,8%
PASSIVO
Passivo Circulante
Fornecedores 93,3 101,9 -8,5%
Empréstimos e financiamentos 146,9 146,7 0,2%
Obrigac¢des trabalhistas 26,1 24,3 7,6%
Obrigagdes tributarias 12,5 17,3 -27,9%
Partes relacionadas 0,1 - 0,0%
Tributos parcelados 35,5 28,5 24,6%
Adiantamento de clientes 17,7 4,3 308,2%
Dividendos a pagar 47,9 33,7 42,2%
Debéntures a pagar 0,2 - 0,0%
Contas a pagar 28,0 33,4 -16,2%
Total do Passivo Circulante 408,2 390,2 4,6%

Passivo ndo Circulante

Empréstimos e financiamentos 53,1 85,9 -38,2%
Fornecedores 2,6 - 0,0%
Tributos parcelados 73,0 96,3 -24,2%
Imposto de renda e contribuigdo social/Diferido 72,2 67,1 7,5%
Provisdo para demandas judiciais 28,2 77,2 -63,4%
Debéntures a pagar 73,8 - 0,0%
Total do Passivo n&o Circulante 302,8 326,6 -7,3%

Patrimdnio Liquido

Capital social 488,2 488,2 0,0%
Reservas de reavaliagdo 212,3 215,8 -1,6%
Reservas de lucros 270,8 193,1 40,2%
Ajuste de avaliag&o patrimonial 100,3 103,1 -2,7%
Outros Resultados abrangentes 0,0 (0,0) -148,7%
Acdes em tesouraria (2,9) (2,9) 0,0%
Total do Patriménio Liquido 1.068,7 997,2 7,2%
Participagdo de ndo controladores - 0,0 -100,0%
Total do Patrimoénio Liquido e Participacdo dos nao Controladores 1.068,7 997,2 7,2%
Total Passivo e Patriménio Liquido 1.779,7 1.714,0 3,8%
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Fluxo de Caixa

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais (R$ 000) 2012 2011

Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social 114,0 97,8

Ajustes para conciliar o resultado ao caixa e equivalentes de caixa
gerados pelas atividades operacionais

Depreciacdes e amortizacdes 49,7 45,0
Exaustédo de ativos biolégicos 50,3 50,4
Valor residual de imobilizado alienado 0,3 0,6
Variacao valor justo dos ativos bioldgicos (41,8) (43,6)
Valor da baixa de investimentos 0,4 —

Juros, variagdes monetéarias e cambiais liquidas 15,7 49,2
Provisdo p/perdas nos estoques - (0,3)
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (15,9) (15,4)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferido 9,7) 5,7
Provisdo (Reversédo) de obrigacdes e outros 3,1 6,5

VariacOes de ativos e passivos operacionais

Titulos e valores mobiliarios 7,3 (6,5)
Clientes (17,5) (38,6)
Estoques (7,6) (22,5)
Impostos a recuperar 3,7 14,0
IRPJ/CSLL Diferidos - 11.638/07 9,7 2,6
Despesas do exercicio seguinte 0,2) 1,9)
Depositos judiciais 1,6) 0,3)
Outros créditos 2,8 58,5
Fornecedores (6,1) (10,7)
Obrigag0es trabalhistas e tributarias (6,3) 2,1
Tributos parcelados (32,1) (7,2)
Adiantamento de clientes 13,3 (0,0)
ProvisGes para contingéncias (49,0) (54,7)
Contas a pagar 5,4) (23,9)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 77,1 106,9

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Acréscimo do imobilizado (72,3) (105,3)
Acréscimo do Ativo Biolégico (46,1) (41,4)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (118,4) (146,7)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Amortizagao de empréstimos (141,3) (129,3)
Ingressos de empréstimos 108,4 173,8
Empréstimos de sociedades controladas 0,1 -
Acdes em Tesouraria - 2,1)
Distribuicdo de Dividendos/Juros sobre capital proprio 2,8) -
Ingresso de debéntures 74,0 -
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos 38,4 42,4
Aumento (reducao) liquido de caixa e equivalentes de caixa 2,9) 2,7

Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 8,1 55
No fim do exercicio 5,3 8,1
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