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A Eucatex (B3: EUCA3 e EUCA4), uma das maiores produtoras de painéis de madeira do Brasil, que
atua também nos segmentos de tintas e vernizes, pisos laminados, divisdrias e portas, divulga seus
resultados do 12 trimestre de 2019 (1T19). Os demonstrativos financeiros consolidados sdo
apresentados de acordo com os International Financial Reporting Standards (IFRS). Salvo quando
indicado de outro modo, os valores monetarios estdo expressos em milhdes de Reais (RS MM) e as

comparagdes feitas referem-se a igual periodo do ano anterior.
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Destaques
1T19 Receita Liquida de RS 356,6 milhdes (+17,3%)

EBITDA Recorrente de RS 66,6 milhdes (+29,3%), com Margem de

18,7%

Lucro Liquido Recorrente de RS 17,6 milhdes (+237,8%)
Valores em RS MM 1T19 1T18 Var. (%)
Receita Liquida 356,6 303,9 17,3%
Lucro Bruto 97,6 75,7 28,8%
Margem Bruta (%) 27,4% 24,9% 2,5p.p.
LAJIDA (EBITDA) Ajustado por Eventos ndo Caixa 60,4 48,0 25,7%
Margem LAJIDA (EBITDA) (%) 16,9% 158%  1,1p.p.
Lucro Liquido 11,3 1,7 559,0%
Lucro Recorrente 17,6 5,2 237,8%
Endividamento Liquido 435,8 331,3 31,5%
Divida Liquida / LAJIDA (EBITDA) (UDM) 18 1,6 9,8%
LAJIDA (EBITDA) Ajustado Recorrente 66,6 51,5 29,3%

Margem LAJIDA (EBITDA) Ajustada Recorrente 18,7% 17,0% 1,7 p.p.
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Comentarios da Administracao

Com a economia brasileira se recuperando a um ritmo mais lento do que esperado, o primeiro
trimestre de 2019 foi marcado pelo baixo desempenho dos principais indicadores que impactam os
negocios da Companhia. A inflagdo no final de 1719 foi de 1,51%, sendo a maior para o periodo
desde 2016. A confianca do consumidor que vinha mostrando sinais de melhora, apresentou queda
nos meses de fevereiro e marco, indicando uma decepc¢do dos consumidores quanto a recuperagao
da economia. A taxa basica de juros manteve-se em 6,5% a.a., a fim de contribuir para a
continuidade de uma trajetdria favoravel da economia.

A taxa de desemprego apresentou alta, com relacdo a registrada no final do ano passado,
encerrando o 1T19 em 12,7%, entretanto inferior ao mesmo periodo de 2018, 13,1%. Apesar da
qgueda no rendimento real médio, as condi¢Bes de crédito, para pessoa fisica, continuam favoraveis
com custos atrativos e com maiores concessées, devido a reducdo do endividamento das familias.

A retomada nos investimentos na construcao civil: residencial, comercial e obras de infraestruturas,
geram expectativas de melhora no faturamento das indUstrias de materiais de construcdo. O indice
ABRAMAT (Associacdo Brasileira da InduUstria de Materiais de Construcdo), que mede o
desempenho das indUstrias de materiais de construcdo, apresentou estabilidade (+0,1%), no 1T19,
apesar dos numeros negativos em alguns momentos neste comeco de ano, dando sinais de
recuperacdo. A expectativa para esse indice, para o ano de 2019, é de crescimento ao redor de
2,0%. Os indicadores para o mercado de painéis de madeira, segundo nimeros da IBA (IndUstria
Brasileira de Arvores) e estimativas da Companhia, apresentaram melhora muito discreta no
mercado interno de 1,0% e piora no externo, de 11,6%, no 1T19.

Para 2019, a Companhia continua acreditando na recuperacdao gradual, porém mais lenta, da
atividade econdmica, a depender muito do apoio do Congresso ao governo para avancgar nas
dificeis reformas, entre elas a da Previdéncia.

A Companhia vem realizando diversas a¢Bes voltadas ao incremento das vendas nos mercados
internos e externos, investindo em seus produtos, acreditando que a reducdo de custos e a
melhoria de seus processos, gerardo melhores resultados.

Desempenho Operacional e Resultados

As vendas fisicas do Segmento Madeira da Companhia, somados os mercados interno e externo, no
1T19, apresentaram crescimento de 12,1%, quando comparadas ao mesmo periodo do ano
anterior, impactadas pelo desempenho das vendas no mercado interno, superiores em 14,5%.
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O destaque foi desempenho de T-HDF/MDF, superando as expectativas da Companhia. O Mercado
Total de Painéis de Madeira, segundo a IBA (IndUstria Brasileira de Arvores) e estimativas da

Eucatex, apresentou retracdo de 1,0% no 1T19.

As vendas fisicas de Tintas da Companhia, no 1T19, apresentaram elevagao de 0,3%, quando
comparadas ao mesmo periodo de 2018. Segundo a ABRAFATI (Associagdo Brasileira dos
Fabricantes de Tintas), o mercado apresentou crescimento de 4,5% no 1T19.

Desempenho Operacional
base 100 - 2005

Vendas Fisicas
Painéis de Madeira (M)

Painéis de Madeira (ME)

Tintas

1719 1T18 Var. (%)

171 149 14,5%
137 140 -1,7%
373 371 0,3%

Ml - Mercado Interno / ME - Mercado Externo

Receita Liquida

Distribui¢io da Receita Liquida (RS MM) 1719

1T18 Var. (%)

Segmento Madeira
Segmento Tintas
Outros

Receita Liquida

264,8 222,9 18,8%
67,2 60,9 10,3%
24,6 20,1 22,3%

356,6 303,9 17,3%

A Receita Liquida Total atingiu RS 356,6 milhdes, ante RS 303,9 milhdes no 1T18, crescimento de
17,3%. No Segmento Madeira, o crescimento da receita foi de 18,8% no 1T19, impactada
positivamente pelo aumento das vendas fisicas e de precos realizados. O Segmento de Tintas, no
1719, apresentou aumento de 10,3% na Receita Liquida, comparativamente ao mesmo periodo de
2018, resultado do crescimento de 10,0% nos pregos.

Custo dos Produtos Vendidos (CPV)

O CPV apresentou variacao de 13,8% no 1T19, comparativamente ao 1T18. A elevacdo no CPV esta
associada a alta dos insumos, que foram pressionados pelo aumento nas commodities, bem como

pela elevacdo na taxa de cambio no periodo.
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Lucro Bruto e Margem Bruta

O Lucro Bruto atingiu RS 97,6 milhdes no 1T19, contra RS 75,7 milhdes no 1T18, crescimento de
28,8%, devido, principalmente, ao aumento da Receita Liquida. A Margem Bruta, deste trimestre,
alcancou 27,4%, elevacdo de 2,4 p.p. em relacdo ao 1T18. Os aumentos nas vendas de chapa de
fibra, além da recuperacdo nos precos de alguns dos principais produtos, contribuiram para a

melhoria da Marge Bruta.

Despesas Operacionais

Distribui¢do das Despesas (RS MM) 1719 1718 Var. (%)
Gerais e Administrativas (15,4) (14,5) 6,3%
Vendas (49,0) (41,4) 18,3%
Total de Despesas Operacionais (64,4) (55,9) 15,2%
% da Receita Liquida 18,1% 18,4% -0,3 p.p.
Outras Receitas e Despesas Operacionais 20 (0,7) -397,3%

As despesas operacionais, no 1T19, representaram 18,1% da Receita Liquida, retracdo de 0,3 p.p.
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. O crescimento nominal nas despesas esta associado
ao crescimento das vendas e, em certa medida, a participacdo em feiras e eventos do setor que

ocorreram no 1T19.

EBITDA e Margem EBITDA

Como consequéncia do exposto, o EBITDA Recorrente somou RS 66,6 milhdes, aumento de 29,3%
em relacdo ao alcangado no 1T18. A Margem EBITDA Recorrente atingiu 18,7%, ante 17,0% obtido

em igual periodo do ano anterior.
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Reconciliagdo do LAJIDA (EBITDA) (RS MM) 1719 1718 \Var. (%)

Lucro Liquido 11,3 1,7 559,0%
IReCS 3,4 2,6 30,0%
Resultado Financeiro Liquido 14,2 11,3 25,1%
LAJIR 28,9 15,7 84,5%

Depreciagdao e Amortizagao 31,3 31,7 -1,1%
LAJIDA (EBITDA) inst. CVM 527/12 60,3 47,4 27,2%

Margem EBITDA 16,9% 15,6% 1,3 p.p.
Ajustes ndo Caixa
Varia¢do no valor justo dos ativos bioldgicos 0,1 0,6 89,2%
LAJIDA (EBITDA) Ajustado por Eventos ndo Caixa 60,4 48,0 25,7%

Eventos ndo recorrentes 6,2 3,5 79,2%
LAJIDA (EBITDA) Ajustado Recorrente 66,6 51,5 29,3%
Margem LAJIDA (EBITDA) Ajustada Recorrente 18,7% 17,0% 1,7 p.p.

Lucro Liquido Recorrente

O lucro liquido recorrente no 1T19 somou RS 17,6 milhdes, crescimento de 237,8% quando
comparado ao 1T18, impactado pelo crescimento na Receita Liquida e melhoria da Margem Bruta.

Divida
A divida liquida da Companbhia, ao final do 1T19, somava RS 435,8 milh&es e representava 1,8 x 0

EBITDA recorrente anualizado.

Endividamento (RS MM) 1T19 2018 \Var. (%)
Divida de Curto Prazo 287,2 287,0 0,1%
Divida de Longo Prazo 160,8 156,5 2,7%
Divida Bruta 448,0 443,5 1,0%
Disponibilidades 123 27,5 -553%
Divida Liquida 435,8 416,1 4,7%
%Divida de curto prazo 64%  65%  -1pp.

Divida Liquida/EBITDA 1,8 1,8 -2,6%
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Investimentos

Os investimentos realizados totalizaram RS 26,3 milhdes no 1T19, destinados a manutencdo das
atividades industriais e florestais da Companhia. Para 2019, estd previsto o crescimento dos
investimentos na ordem de 7,7%, em relacdo a 2018, RS 119,2 milhdes, com foco nos
investimentos florestais e incremento da fabrica de Chapa de Fibra de Botucatu/SP, oriunda da
permuta de ativos com a Duratex.

Sustentabilidade

A sustentabilidade florestal da Eucatex é garantida por 45,8 mil hectares de florestas, todas
localizadas no Estado de Sdo Paulo.

A Companhia é reconhecida por praticar o desenvolvimento sustentdvel, sendo a primeira empresa
do setor a conquistar a ISO 9001, em 2000. Possui certificacdo I1ISO 14001 e o Selo Verde, certificado
concedido pelo Forest Stewardship Council (FSC), que atesta o manejo de suas florestas de acordo
com rigorosos padrdes socioambientais e econdmicos.

A Eucatex foi pioneira ao implantar a primeira linha de reciclagem de residuos de madeira em
escala industrial na América do Sul. A utilizacdo de equipamentos de Ultima geracdo permite que o
material captado em um raio de, aproximadamente, 120 quilébmetros de distancia da unidade de
Salto/SP seja utilizado como matéria-prima na producdo de chapas e como biomassa para queima
em suas caldeiras. A capacidade total de processamento é de 240 mil ton/ano o equivalente a,
aproximadamente, 2 milhdes de &arvores, 470 mil m® de madeira em pé ou 1.500 hectares de
florestas plantadas. O investimento para manter esse volume de madeira, considerando um ciclo de
sete anos, em terras e plantio, seria de, aproximadamente, RS 200 milhdes. Além do aspecto
“custo”, o processo de reciclagem de madeira evita que o material seja destinado a aterros
sanitarios das cidades.

Mercado de Capitais

As acBes PN da Eucatex, listadas na B3 com cddigo EUCA4, encerraram o 1T19 cotadas a RS 3,96. O
valor de mercado da Companbhia ao final do periodo era de RS 366,8 milhdes, cerca de 29% do valor
patrimonial.
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Sobre a Eucatex

A Eucatex S.A. Industria e Comércio completa 68 anos em 2019 e esta entre as maiores produtoras
brasileiras de pisos, divisorias, portas, painéis MDP/MDF/T-HDF, chapas de fibras de madeira e
tintas e vernizes. Opera seis fabricas em Botucatu/SP, Salto/SP e Cabo de Santo Agostinho/PE, e
emprega 2.863 funciondrios. Seus produtos sdo exportados para mais de 37 paises. Para mais
informacGes, acesse o site www.eucatex.com.br/ri.

As afirmagbes contidas neste documento, relacionadas as perspectivas sobre os negadcios, projecdes sobre resultados
operacionais e financeiros e aquelas relacionadas as probabilidades de crescimento da Eucatex sdo meramente
projecbes e, como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negdcios. Essas
expectativas dependem, substancialmente, das condigbes de mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor
e dos mercados internacionais e, portanto, estéo sujeitas a mudangas, sem aviso prévio.

Auditoria

A politica do Grupo Eucatex em relagGo aos seus auditores independentes, no que diz respeito a prestagdo de servigos
ndo relacionados @ auditoria externa das demonstragées financeiras, se substancia nos principios que preservam a
independéncia profissional. Estes principios se baseiam na premissa de que o auditor ndo deve periciar seu proprio
trabalho, exercer fungdes gerenciais ou, ainda, advogar por seu cliente. Durante o 1T19, o Grupo Eucatex ndo contratou
outros servicos da BDO RCS Auditores Independentes S.S.. Os indicadores operacionais e financeiros ndo foram objetos
de auditoria pelos nossos auditores independentes.


http://www.eucatex.com.br/ri
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Demonstracao de Resultados

DRE (R$ MM) 1T19 1T18 Var. (%)
Receita Bruta 432,1 361,9 19,4%
Impostos Incidentes (75,5) (58,1) 30,0%
Receita Liquida 356,6 303,9 17,3%
Variagdo do Valor Justo Ativo Bioldgico (0,1) (0,6) 89,2%
Custo dos Produtos Vendidos (258,9) (227,5) 13,8%
Lucro Bruto 97,6 75,7 28,8%
% Margem Bruta 27,4% 24,9% 2,4 p.p.
Despesas com Vendas (49,0) (41,4) 18,3%
Despesas Gerais e Administrativas (13,8) (12,7) 8,7%
Honorarios da Administracdo (1,6) (1,8) -10,9%
Outros Despesas/ Receitas Operacionais 2,0 (0,7)  397,3%
Despesas/ Receitas Operacionais (62,4) (56,6) 10,3%
Resultado antes do Resultado Financeiro 35,2 19,2 83,5%
Resultado Financeiro Liquido (14,2) (11,3) -25,1%
Resultado ndo Recorrentes (6,2) (3,5)  -79,2%
Resultado apds Resultado Financeiro 14,8 4,4 238,8%
Provisdo para IR e CSLL (3,4) (2,6) 30,0%
Lucro Liquido antes da Participagdao Minoritaria 11,3 1,7 558,4%

Participagao minoritaria - (0,0) -100,0%

Lucro Liquido do Periodo 11.3 17  559.0%

Margem Liquida 3,2% 0,6% 2,6 p.p.

* Valores das rubricas: Custo dos Produtos Vendidos, Despesas com Vendas, Despesas Gerais e Administrativas e Outras
Despesas/Receitas Operacionais sdo liquidos dos gastos ndo recorrentes.
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Balango Patrimonial

Balango Consolidado (R$ 000) 1719 2018 Var. (%)
ATIVO
Ativo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6,6 9,0 -27,0%
Titulos e valores mobiliarios 5,7 18,4 -69,2%
Contas a receber de clientes 319,8 301,1 6,2%
Estoques 249,4 251,2 -0,7%
Impostos a recuperar 35,5 39,2 -9,5%
Despesas antecipadas 8,2 7,2 13,7%
Outros créditos 1,3 1,4 -1,7%
Total do Ativo Circulante 626,6 627,6 -0,2%

Ativo ndo Circulante
Ativo realizdvel a longo prazo

Contas a receber de clientes 27,4 28,3 -3,3%
Impostos a recuperar 1,7 1,8 -5,3%
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 66,8 63,5 5,2%
Ativos destinados a venda 0,2 0,2 -1,8%
Propriedade para investimento 25,6 25,6 0,0%
Depositos judiciais 6,9 6,5 6,4%
Outros Créditos 11,1 11,1 0,0%
Total do ativo realizavel a longo prazo 139,8 137,1 2,0%
Investimentos - - 0,0%
Ativos bioldgicos 418,6 420,1 -0,4%
Imobilizado 1.031,9 1.001,2 3,1%
Intangivel 13,7 13,7 0,0%
Total do Ativo permanente 1.464,1 1.435,0 2,7%
Total do Ativo nao Circulante 1.603,9 1.572,1 2,0%
Total Ativo 2.230,5 2.199,7 1,4%
PASSIVO
Passivo Circulante
Fornecedores 140,5 166,2 -15,5%
Empréstimos e financiamentos 287,2 287,0 0,1%
Obrigagdes trabalhistas 30,4 28,7 6,0%
Obrigagdes tributarias 24,8 18,8 31,6%
Tributos parcelados 18,8 25,1 -25,0%
Adiantamento de clientes 19,2 13,3 44,4%
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 73,7 73,7 0,0%
Contas a pagar 32,6 33,9 -4,0%
Passivos de arrendamentos 16,7 - 0,0%
Total do Passivo Circulante 643,9 646,7 -0,4%
Passivo nao Circulante
Empréstimos e financiamentos 160,8 156,5 2,7%
Tributos parcelados 10,8 11,2 -3,3%
Imposto de renda e contribuigdo social/Diferido 106,8 104,4 2,3%
Provisdo para demandas judiciais 18,0 18,0 0,0%
Passivos de arrendamentos 16,1 - 0,0%
Total do Passivo ndo Circulante 312,4 290,1 7,7%
Patrimonio Liquido
Capital social 488,2 488,2 0,0%
Reservas de reavaliagdo 182,7 182,7 0,0%
Reservas de lucros 503,6 503,6 0,0%
Ajuste de avaliagdo patrimonial 89,8 89,8 0,0%
Outros Resultados abrangentes 1,6 1,6 -4,7%
Ac¢des em tesouraria (2,9) (2,9) 0,0%
Total do Patriménio Liquido 1.274,2 1.263,0 0,9%
Participagdo de ndo controladores (0,0) (0,0) 1,5%
Total do Patrimdnio Liquido e Participagdo dos ndo Controladol 1.274,2  1.262,9 0,9%

Total Passivo e Patrimonio Liquido 2.230,5 2.199,7 1,4%
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Fluxo de Caixa

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais (R$ 000)

Lucro/(Prejuizo) Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢éo Social 14,8 4,4

Ajustes para conciliar o resultado ao caixa e equivalentes de caixa
gerados pelas atividades operacionais

Depreciagbes e amortizagdes 15,4 15,7
Exaustdo de ativos bioldgicos 15,9 16,0
Valor residual de imobilizado alienado - 0,4
Valor da baixa de investimentos 0,0 0,0
Variagdo valor justo dos ativos biolégicos 0,1 0,6
Juros, variagdes monetdrias e cambiais liquidas 5,2 6,5
Provisdo (Reversdo) de obrigacdes e outros (3,4) 2,2

Variagcoes de ativos e passivos operacionais

Titulos e valores mobiliarios 12,8 (1,5)
Clientes (17,9) (6,3)
Estoques 1,8 14,7
Impostos a recuperar 3,8 (0,3)
Despesas do exercicio seguinte (1,0) 1,8
Depdsitos judiciais (0,4) 0,0
Outros créditos 0,0 2,4
Fornecedores (25,7) (21,8)
Obrigacdes trabalhistas e tributdrias 6,7 2,7
Tributos parcelados (6,9) (6,5)
Adiantamento de clientes 5,9 1,2
Contas a pagar 31,4 (0,6)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 58,6 31,6

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Reducao de capital em controladas - ajuste de conversao - 0,1
Acréscimo do imobilizado (46,1) (14,3)
Acréscimo do Ativo Bioldgico (14,5) (12,9)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (60,6) (27,1)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Amortizagcdo de empréstimos (71,7) (59,8)
Ingressos de empréstimos 71,2 55,2
Distribuicdo de Dividendos/Juros sobre capital préprio - -

Caixa liquido gerado pelas (aplicados nas) atividades de financiamentos (0,5) (4,6)

Aumento (redugdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa (2,4) (0,1)

Caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial em caixa e equivalentes de caixa 9,0 7,0
Saldo final em caixa e equivalentes de caixa 6,6 6,9

Aumento (redugdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa (2,4) (0,1)




