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QUCOLEX

Grupo Eucatex - Ha 60 anos aliando solidez, tecnologia e pioneirismo

2011 é o ano em que a Eucatex comemora 60 anos. Uma historia construida
sobre pilares que a transformaram em uma das maiores empresas do Brasil.

O Grupo Eucatex é formado por um complexo de quatro fabricas que oferecem
uma ampla linha de produtos para os segmentos da Industria Moveleira (chapas
T-HDF e de fibras de madeira, painéis MDP e MDF e Tamburato) e da

Construcao Civil (pisos laminados, portas, divisorias, tintas e vernizes).

A Unidade Chapas e a Unidade Tintas e Vernizes estdo localizadas em Salto-SP,
e a Unidade de Painéis e Pisos, em Botucatu-SP. A empresa possui ainda a
Unidade Florestal, com um viveiro de mudas, em Bofete-SP.

Desde sua fundacdo, o Grupo Eucatex é reconhecido por seu pioneirismo, sua

qualidade, tecnologia de ponta e pela preocupacdo com o meio ambiente. Em

suas fabricas, utiliza 100% de madeira de eucalipto reflorestado e suas areas
florestais ocupam mais de 45 mil hectares, sendo um terco destinado a reservas

naturais.

E assim, trabalhando com seriedade, investindo cada vez mais em
sustentabilidade e tecnologia e fabricando produtos de altissima qualidade, que a

Eucatex € hoje uma marca reconhecidamente solida.

Uma marca que hd 60 anos faz parte da vida de milhares de brasileiros.
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EUCATEX divulga os resultados de 2010: Crescimento da Receita Bruta
de 19,2%, EBITDA Recorrente de R$ 159 milhGes (crescimento de
34,4%) e Margem EBITDA de 20%.

Sao Paulo, 22 de margo de 2011. A Eucatex (BM&FBovespa: EUCA3 e EUCA4; Bloomberg:
EUCA3 BZ e EUCA4 BZ), uma das maiores produtoras de painéis de madeira do Brasil, com
atuacdo também nos segmentos de tintas e vernizes, pisos laminados, divisérias e portas, divulga
seus resultados do 42 trimestre de 2010 (4T10). As informagdes financeiras e operacionais abaixo,
exceto onde indicado o contrario, sdo auditadas e apresentadas com bases consolidadas em
milhares de reais, de acordo com a Legislacdo Societaria, e as comparacbes sao referentes ao
49 trimestre de 2009 (4T09).

As demonstra¢des financeiras consolidadas da Companhia foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com os padrdes internacionais de demonstracdées financeiras (International
Financial Reporting Standards-IFRS).

Estas sdo as primeiras demonstragdes financeiras apresentadas de acordo com IFRS pela
Companhia e foram elaboradas com base nos pronunciamentos plenamente convergentes com as
normas internacionais de contabilidade, emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e referendados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). As principais diferengas entre
as préaticas contabeis adotadas anteriormente no Brasil e CPC’s/IFRS, serdo apresentadas.

Recomenda-se a leitura deste material em conjunto com as Notas Explicativas as Informacdes
Anuais Consolidadas.

Destaques

» A Receita Liquida atingiu R$ 794,0 milhdes em 2010, crescimento de 19,1% em relagdo
a 2009;

» No 4T10, crescimento nos volumes de Pisos Laminados e Tintas Imobiliarias, de 46,1%
e 14,5%, respectivamente. Ja no acumulado, esses percentuais foram 42,7% em Pisos,
23,1% em Tintas;

» Margem Bruta de 32,2% em 2010, aumento de 2,6 p.p. com relagdo a 2009;
» EBITDA RECORRENTE de R$ 158,9 milhées contra, R$ 118,2 milhées em 2009,

crescimento de 34,4%;

» Inicio da produgdo da nova linha de T-HDF/MDF em outubro/2010.
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Destaques (R$ MM) 4T10 4T09 var. (%) 2010 2009 Var. (%)
Receita Liguida 214,3 183,9 16,5% 794,0 666,7 19,1%
Lucro Bruto 67,0 55,1 21,6% 255,4 197,3 29,5%
Margem Bruta (%) 31,3% 30,0% 1,3 p.p. 32,2% 29,6% 2,6 p.p.
EBITDA AJUSTADO 35,7 38,4 -7,0% 208,8 290,4 -28,1%
Margem EBITDA (%) 16,7%  20,9% -42p.p.  263%  43,6% -17,3 p.p.
Lucro Liquido 46,1 16,8 175,2% 120,0 199,2 -39,8%
Endividamento Liquido 161,2 121,4 32, 7% 155,7 121,4 28,2%
Divida Liquida / EBITDA (UDM) 0,9 0,8 17,7% 1,0 1,0 -4,6%
EBITDA RECORRENTE 43,3 38,4 12,7% 158,9 118,2 34,4%
Margem EBITDA (%) 20,2%  20,9% -0,7p.p. 20,0% 17,7% 2,3p.p.

Cenario Econdmico

O ano de 2010 apresentou um crescimento expressivo do PIB, com variacdo de 7,5%, de acordo
com o IBGE. Essa expansao pOde ser percebida nos segmentos de atuagdo da companhia. A
expansao no consumo das familias ajudou a puxar o consumo do setor de Construcao Civil, que
apresentou um crescimento nas vendas de materiais de constru¢do de 12% no ano de 2010,
segundo a Abramat. Alguns indices dos mercados onde a Companhia atua apresentam
desempenho ainda mais positivo: crescimento de materiais de acabamento 15%, tintas 12%,
painéis de madeira (MDP+MDF) 20%, e pisos laminados 18%. Onde a capacidade instalada
permitiu, a companhia obteve desempenho superior ao crescimento do mercado. A administragdo
acredita que os principais “drivers” de crescimento dos seus setores de atuagdo estdo ligados ao
aumento da renda e do nivel de emprego, da confianga do consumidor e da disponibilidade de

crédito.

Apesar da perspectiva positiva, os aumentos nos indices de inflagdo levaram as autoridades a
implantar medidas de restricdo no crédito e a elevacdao das taxas de juros, que deverdo ter
reflexos nas taxas de crescimento, entretanto a perspectiva de crescimento ainda continua

positiva.

Eucatex e o Mercado

A Eucatex tem aproveitado o bom momento da economia, com reflexos bastante positivos no

setor da Construgcédo Civil, apresentando crescimento expressivo no acumulado de 2010 nas linhas
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de Pisos e Tintas, que apresentam crescimento em relacdo a 2009 de 42,7% e 23,1%,
respectivamente. Para o setor de painéis, a empresa devera alavancar substancialmente suas

vendas com a producdo da sua nova linha de THDF/MDF.

Desempenho Operacional
base 100 - 2005

Vendas Fisicas 4T10 4T09  Var. (%) 2010 = 2009  Var. (%)
Painéis de Madeira (MI) 109 121 -9,9% 115 114 1,3%
Painéis de Madeira (ME) 39 50 -21,4% 38 59 -34,9%
Pisos Laminados 253 173 46,1% 218 153 42,7%
Tintas 318 278 14,5% 340 276 23,1%

MI - Mercado Interno / ME - Mercado Externo

No setor de Painéis de Madeira no MI, a Eucatex apresentou crescimento discreto de 1,3% em
relacdo a 2009. A excecado de sua nova linha de THDF/MDF, as demais linha operam proximas
da capacidade. A demanda interna tem se mostrado consistente e esse mercado remunera

melhor a Companhia.

No ano de 2010, 96% das vendas de Painéis MDP foram de produtos revestidos, ante uma
participacdo de 95% em 2009. No mercado de painéis de MDP, sem considerar a Eucatex, a

participacdo de produtos revestidos € de 23%.

A Companhia continua com o desenvolvimento de novos padroes sempre em sintonia com os
seus clientes finais no intuido de manter a fidelidade e a competitividade desses. Além disso, ja
anunciou novos investimentos visando aumentar a capacidade de producdo de produtos

revestidos, como o Lacca, BP e Pisos Laminados.

Na éarea de Pisos Laminados, o crescimento de 42,7%, contra 18% do mercado demonstra o

acerto das estratégias de desenvolvimento e divulgagdo dos novos produtos.

Os produtos voltados para Construcdo Civil serdo beneficiados pela expansdo do setor e a
Eucatex esta atenta para isso, langando produtos e buscando cada vez mais a proximidade com

seu cliente.
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Desempenho Financeiro

Distribuicdo da Receita Bruta (R$ MM) 4T10 4T09  Var. (%)' 2010 | 2009 Var. (%)
Chapas de Fibra 81,5 69,6 17,1% 298,5 259,4 15,1%
Painéis MDP 69,3 71,1 -2,6% 281,2 262,9 7,0%
Pisos Laminados 47,7 26,0 83,4% 138,7 86,9 59,6%
Segmento Madeiras 198,5 166,7 19,1% 718,3 609,2 17,9%
Segmento Tintas 60,1 52,6 14,2% 216,3 180,3 20,0%
Outros 8,6 9,6 -10,5% 53,5 39,6 35,0%
Receita Bruta 267,3 229,0 16,7% 988,1 829,1 19,2%
Distribuicdo da Receita Bruta - 4T10 Distribuicio da Receita Bruta - 4T09

M Painéis MDP

m Chapas de Fibra

N Tintas e Vernizes
Pisos Laminados

Outros

A Receita Bruta apresentou crescimento de 19,2% em 2010 em comparagdo a 2009, atingindo R$

988,1 milhdes. Destaque para o crescimento da receita no segmento de Pisos Laminados.

No segmento de Painéis, o crescimento da Receita de Vendas, ao longo de 2010, superior ao
crescimento nos volumes, demonstra que houve recuperacdo de precos. Esses se mostram

praticamente alinhados com os pregos pré-crise 2008/09.

Custo dos Produtos Vendidos (CPV)

No ano de 2010, comparativamente a 2009, o CPV apresentou aumento de 14,7%,
principalmente, devido ao aumento dos volumes de vendas. Os gastos fixos também registraram

aumento decorrente dos reajustes originados nos dissidios coletivos e com manutencao.

Lucro Bruto e Margem Bruta

N&o obstante o aumento de custos mencionado no item anterior, o Lucro Bruto apresentou
importante crescimento de 29,5% no ano de 2010 em relagdo a 2009. A Margem Bruta foi de

32,2% e 29,6% em 2010 e 2009.
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Despesas Operacionais

Distribuicdo das Despesas (R$ MM) 4T09 Var. (%)

Vendas (32,7) (28,1) 16,4% 117,7) (104,9) 12,1%
Gerais e Administrativas (12,5) (12,1) 3,8% (44,3) (44,4) -0,4%
Total de Despesas Operacionais (45,2) (40,2) 12,6% (161,9) (149,4) 8,4%
% da Receita Liquida -21,1% -21,8% -0,7 p.p. -20,4% -22,4% -2 p.p.
Outras Receitas e Despesas Operacionais 29,8 11,5 159,8% 75,1 181,0 -58,5%

As despesas com vendas no ano de 2010 cresceram 12,1 %, comparativamente ao ano de 2009,
basicamente em funcdo do crescimento das vendas. As despesas administrativas, no mesmo

periodo, mantiveram-se estaveis.

A somatéria das despesas administrativas e comerciais, apesar do crescimento nominal de 8,4%
em 2010 em relagdo a 2009, percentualmente representaram 20,4% do faturamento no ano de

2010, contra 22,4% no mesmo periodo do ano anterior.

A rubrica Outras Receitas e Despesas Operacionais registra reducdo de 58,5% quando
comparado o ano de 2010 e o de 2009. H& alguns fatos extraordindrios e nado recorrentes
contabilizados nessa rubrica que em 2010 referem-se: a) Resultado da venda da Fazenda Santa
Luzia: R$ 57 milhdes; b) Provisdo ao valor recuperavel de ativos: R$ 4,8 milhdes; e c) ajustes de
provisdes impostos e outros: R$ 2,8 milhdes; No ano de 2009 os resultados ndo recorrentes

referem-se ao resultado da adesdo ao Refis, R$ 172 milhdes.

EBITDA e Margem EBITDA

Reconciliacdo do EBITDA (R$ MM) Var. (%) 2010 2009 Var. (%)
Lucro Liquido 46,1 16,8 175% 120,0 199,2 -40%
IRe CS (6,1) (1,9) 223% 15,7 1,3 1128%
Resultado Financeiro Liquido 11,5 11,5 0% 32,8 28,4 16%
Depreciagao e Amortizagao 20,3 19,0 7% 76,4 68,5 11%
Variagdo no valor justo dos ativos bioldgicos (36,1) (7,0 419% (36,1) (7,0) 419%
EBITDA 35,7 384 " 7% 208,8 290,4 -28%
Margem EBITDA 16,7% 20,9%  -4,2p.p. 26,3% 43,6% -17,3 p.p.
EBITDA Recorrente " 433 384 13% 1589 1182 34%
Margem EBITDA Recorrente 20,2% 20,9% -0,7 p.p. 20,0% 17,7% 2,3 p.p.

No 4T10, a Eucatex apresentou um EBITDA Recorrente de R$ 43,3 milhdes, o que representa
um aumento de 12,7% em relacdo ao resultado alcangado no 4T09. O aumento no EBITDA

reflete o crescimento no nivel de atividade da companhia.
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No acumulado do ano de 2010 o EBITDA Recorrente atingiu 158,9 milhdes, contra 118,2 milhbes
em 2009, crescimento de 34,4%. A Margem EBITDA em 2010 foi de 20,0% contra 17,7%,

aumento de 2,3 p.p..

Lucro Liquido

No exercicio de 2010, o lucro liquido foi de R$ 120,0 milhdes, por conta principalmente dos

efeitos do Refis, 39,8% inferior ao mesmo periodo de 2009.

Endividamento

O endividamento da Companhia, ao final do 4T10, representa 1,0 vez o EBITDA realizado em

2010 anualizado.

Endividamento (R$ MM) pz{ok e} 2009 Var. (20)
Divida de Curto Prazo 100,7 42,7 135,8%
Divida de Longo Prazo 60,4 82,9 -27,1%
Divida Bruta 161,2 125,7 28,3%
Disponibilidades 5,5 4,2 30,0%
Divida Liquida 155,7 121,4 28,2%
% Divida de curto prazo 62% 34% 28,5 p.p.
Divida Liquida/EBITDA 1,0 1,0 -4,6%

O crescimento de 28,3% da divida nominal em 2010 em relacdo a 2009 deve-se, basicamente,

aos investimentos na nova linha de THDF/MDF.

Investimentos

Dentre os investimentos realizados em 2010, destacamos:

e Os gastos com a conclusdo da nova linha de THDF/MDF e outros projetos de melhoria - R$
137 milhdes;
e O plantio de 4,0 mil hectares de florestas, totalizando R$ 31 milhdes; e

e R$ 30 milhdes investimentos em sustentagéo.
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Nova Linha de T-HDF/MDF

No final do més de Outubro/10, a Eucatex deu inicio a produgdo de sua nova linha de T-
HDF/MDF (Thin High Density Fiberboard/Medium Density Fiberboard), que se integra a unidade
industrial que a Companhia ja possui em Salto, interior de Sdo Paulo, onde funciona a produgao
de chapas duras (hardboard) e boa parte de seu complexo industrial. O empreendimento é um
marco na histéria da empresa, que neste ano completa 60 anos. A expectativa € que linha de T-
HDF/MDF, programada para produzir 110 milhdes de m?%ano de chapas, eleve a capacidade de
producdo da unidade de Salto de 72 milhdes m%ano para 182 milhdes m?%ano. A Companhia
acredita que, quando atingir sua capacidade plena, essa linha podera acrescentar até R$ 250
milndes ao faturamento bruto e R$ 80 milhdes a geragdo de caixa da empresa (com base nos

precos e custos atuais). O investimento total foi de R$ 265 milhdes.

Sustentabilidade

A sustentabilidade florestal da Eucatex, inclusive de sua nova linha T-HDF/MDF, & garantida por

45,9 mil hectares de florestas, todas localizadas no Estado de Sao Paulo.

A Eucatex é reconhecida por praticar o desenvolvimento sustentavel, sendo a primeira empresa
do setor a conquistar a ISO 9001 em 2000. A Companhia possui, ainda, a certificagdo ISO 14001
e o Selo Verde, certificado concedido pelo Forest Stewardship Council (FSC) que atesta que suas

florestas sao manejadas de acordo com rigorosos padroes ambientais, sociais e econémicos.

A Companhia foi pioneira ao implantar a primeira linha de reciclagem de residuos de madeira em
escala industrial na América do Sul. Os equipamentos de Ultima geracdo permitem que o material
captado em um raio de aproximadamente 120 quildbmetros da unidade de Salto (SP) seja utilizado
como matéria-prima na produ¢do de chapas e como biomassa para queima em suas caldeiras. A
capacidade total de processamento é de 240 mil toneladas/ano equivalentes a, aproximadamente,
470 mil m® de madeira em pé ou 1.500 hectares de florestas plantadas. O investimento para
manter esse volume de madeira, considerando um ciclo de 7 anos, em terras e plantio seria de,
aproximadamente, R$ 200 milhdes. Além do aspecto do custo, esse processo de reciclagem de

madeira evita que esse material seja destinado a aterros sanitarios das cidades.
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Mercado de Capitais

As acdes PN da Eucatex (EUCA4) listadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA)
encerraram 4T10 cotadas a R$ 7,20. O valor de mercado, considerando as cotagdes do final do
4T10, era de R$ 666,9 milhdes, representando 4,2 vezes o EBITDA anualizado e
aproximadamente 71% do valor patrimonial. Em 12 de julho de 2010, a Eucatex aderiu aos niveis

de governanga da BM&FBovespa, pertencendo, a partir desta data, ao Nivel 1.

Recursos Humanos

No acumulado do ano, os gastos com pessoal somaram R$ 118,9 milhdes, dos quais R$ 55,2
milhGes s&do de salarios e ordenados, R$ 39,5 milhdes de encargos sociais e cerca de R$ 24,2
milhdes gastos em programas de assisténcia médica e odontologica, transportes, alimentagao,
treinamento, seguranga e medicina do trabalho para seus 2.622 funcionarios e respectivos

dependentes.

Relacionamento com Auditores Independentes

Conforme aprovacédo do Conselho de Administragcdo da Companhia, desde 12/05/08 a Terco Grant

Thornton Auditores Independentes € a empresa responsavel pela auditoria da Eucatex.

Em 1 de outubro de 2010, a Terco foi incorporada pela Ernst & Young Auditores Independentes
S.S. Apo6s esta incorporagdo, passou a ser denominada Ernst & Young Terco Auditores

Independentes S.S., constituindo-se a nova empresa de auditoria da Companhia.

A politica do Grupo Eucatex em relagdo aos seus auditores independentes, no que diz respeito a
prestagcdo de servicos nao relacionados a auditoria externa das demonstragdes financeiras, se
substancia nos principios que preservam a independéncia profissional. Estes principios se baseiam
na premissa de que o auditor ndo deve periciar seu proprio trabalho, exercer fungbes gerenciais

ou, ainda, advogar por seu cliente.

Durante o 4T10, o Grupo Eucatex ndo contratou outros servicos da Ernst & Young Terco

Auditores Independentes S.S..
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Sobre a Eucatex

A Eucatex S.A. Ind. e Com. (BM&FBovespa: EUCA3 e EUCA4), que em 2011 completa 60 anos,
€ uma das maiores produtoras de pisos, divisérias, portas, painéis MDP/MDF/T-HDF, chapas de
fibras de madeira e tintas e vernizes do Brasil. Com 2.622 funcionarios, a Companhia exporta
para mais de 37 paises e possui quatro modernas fabricas em Botucatu e Salto, cidades
localizadas no interior do Estado de Sao Paulo. Para mais informagdes, acesse o site

www.eucatex.com.br/ri

As afirmagbes contidas neste documento, relacionadas as perspectivas sobre o0s negocios, projecoes sobre resultados
operacionais e financeiros e aquelas relacionadas as probabilidades de crescimento da Eucatex sdo meramente projecoes
e, como tals, sdo baseadas exclusivamente nas expectalivas da diretoria sobre o futuro dos negocios. Essas expectativas
dependem, substancialmente, de mudangas nas condigdes de mercado, do desempenho da economia brasileira, do sefor e

dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudangas, sem aviso prévio.
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Demonstragdo dos Impactos da adogéo inicial do IFRS

DRE (R$ MM) - 2010

4T10 ANTES
DO IFRS

AJUSTES
IFRS

4T10 APOS 2010 ANTES

IFRS

DO IFRS

AJUSTES
IFRS

2010 APOS
IFRS

Receita Liquida 214,3 214,3 794,0 794,0
Custo dos Produtos Vendidos (143,9) (143,9) (522,1) (522,1)

. Aumento da vida util do ativo (redugdo da depreciacdo) 2,8 2,8 11,0 11,0

. Ativo bioldgico (valor de mercado exaustdo) (6,2) (6,2) (27,5) (27,5)
Lucro Bruto 70,4 (3,4) 67,0 271,9 (16,5) 255,4
Margem Bruta (%) 32,9% 31,3% 34,2% 32,2%
Despesas Adm. (12,5) (12,5) (44,3) (44,3)
Despesas Comerciais (32,7) (32,7) (117,7) (117,7)
Outras Receitas e Despesas Operacionais (6,3) (6,3) 39,0 39,0

. Valor Justo do Ativo bioldgico 36,1 36,1 36,1 36,1
EBITDA AJUSTADO 35,7 35,7 208,8 208,8
Margem EBITDA (%) 16,7% 16,7% 26,3% 26,3%
EBITDA Recorrente 43,3 - 43,3 158,9 - 158,9
Margem EBITDA (%) 20,2% 20,2% 20,0% 20,0%
Resultado Financeiro Liquido (11,5) - (11,5) (34,0) 1,2 (32,8)
IR e CSLL 3,8 2,2 6,1 (14,7) (1,0) (15,7)
Lucro Liquido 11,2 34,9 46,1 100,2 19,8 120,0
Lucro Liquido Recorrente 18,8 34,9 53,7 50,3 g 19,8 70,1

DRE (R$ MM) - 2009

4T09 ANTES
DO IFRS

AJUSTES
IFRS

4709 APOS
IFRS

2009 ANTES
DO IFRS

AJUSTES
IFRS

2009 APOS
IFRS

Receita Liquida 183,9 183,9 666,7 666,7
Custo dos Produtos Vendidos (122,2) (122,2) (445,7) (445,7)

. Aumento da vida util do ativo (redugdo da depreciagdo) 1,6 1,6 6,4 6,4

. Ativo bioldgico (valor de mercado exaustdo) (8,2) (8,2) (30,1) (30,1)
Lucro Bruto 61,7 (6,6) 55,1 221,0 (23,7) 197,3
Margem Bruta (%) 33,5% 30,0% 33,1% 29,6%
Despesas Adm. (12,1) (12,1) (44,4) (44,4)
Despesas Comerciais (28,1) (28,1) (104,9) (104,9)
Outras Receitas e Despesas Operacionais 4,5 4,5 174,0 174,0

. Valor Justo do Ativo biolégico 7,0 7,0 7,0 7,0
EBITDA 38,4 38,4 290,4 290,4
Margem EBITDA (%) 20,9% 20,9% 43,6% 43,6%
EBITDA Recorrente 38,4 - 38,4 118,2 - 118,2
Margem EBITDA (%) 20,9% 20,9% 17,7% 17,7%
Resultado Financeiro Liquido (11,5) (0,0) (11,5) (27,1) (1,2) (28,4)
IR e CSLL (0,8) 2,7 1,9 (2,7) 1,4 (1,3)
Lucro Liquido 13,8 3,0 16,8 215,8 (16,6) 199,2
Lucro Liquido Recorrente 13,8 3,0 16,8 43,5 (16,6) 27,0
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Demonstragdo dos Impactos da adogédo inicial do CPCs/IFRS

PATRIMONIO LIQUIDO 31.12.10 31.12.09
Antes da ado¢do dos CPCs/IFRS 826.281 746.921
Custo atribuido ao imobilizado - terras (Deemed cost) 136.034 136.034
Valor justo dos ativos bioldgicos 16.185 18.668
Realizac&o do valor justo dos ativos bioldgicos -controladas 4.682 2.199
Variacdo valor justo dos ativos biolégicos 43.043 6.952
Reavaliacdo da vida util do imobilizado 17.382 6.390

Resultado as equivaléncia patrimonial - -
Lucros/(Prejuizos) ndo realizados - -

Capitalizagdo dos Juros no imobilizado (35) (1.248)
Exaustado ativos biologicos - realizagéo (57.633) (30.096)
IR/CSLL diferidos s/ os ajustes (48.880) (43.757)
Apb6s da adogao dos CPCs/IFRS 937.059 842.063
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c 2010

cucatex Release de Resultados

Demonstragdo dos Resultados

DRE (R$ MM) 4T10 4T09 Var. (%) 2010 2009 Var. (%)
Receita Bruta 267,3 229,0 16,7%  988,1 829,1 19,2%
Impostos Incidentes (52,9) (45,1) 17,5%  (194,1) (162,5) 19,5%
Receita Liquida 214,3 183,9 16,5%  794,0 666,7 19,1%
Custo dos Produtos Vendidos (147,3)  (128,8) 14,4%  (538,6) (469,4) 14,7%
Lucro Bruto 67,0 55,1 21,6%  255,4 197,3 29,5%
% Margem Bruta 31,3%  30,0% 1,3p.p. 322% 29,6% 2,6 p.p.
Despesas com Vendas 32,7) (28,1) 16,4%  (117,7) (104,9) 12,1%
Despesas Gerais e Administrativas (12,5) (12,1) 3,8% (44,3) (44,4) -0,4%
Outros Despesas/ Receitas Operacionais 29,8 11,5 159,8% 75,1 181,0 -58,5%
Despesas/ Receitas Operacionais (15,5) (28,7) -46,1% (86,9) 31,6 375,1%
Resultado antes do Resultado Financeiro 51,5 26,4 95,1% 168,5 228,9 -26,4%
Resultado Financeiro Liquido (11,5) (11,5) 0,3% (32,8) (28,4) -15,6%
Resultado ap6s Resultado Financeiro 40,0 14,9 169,1% 135,7 200,5 -32,3%
Provisdo para IR e CSLL 6,1 1,9 223,3% 15,7) 1,3) -1128,3%
Lucro/Prejuizo do Exercicio 46,1 16,8 175,2%  120,0 199,2 -39,8%
Margem Liquida 21,5% 9,1% 12,4 p.p. 15,1%  29,9% -14,8 p.p.
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cucatex Release de Resultados

Balanco Consolidado (R$ 000) 2010 2009 Var. (%)

ATIVO

Ativo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5,5 4,2 30,0%
Titulos e valores mobiliarios 2,4 2,8 -16,5%
Contas a receber de clientes 150,6 133,9 12,5%
Estoques 81,0 66,2 22,3%
Partes relacionadas - - 0,0%
Impostos a recuperar 28,9 15,6 86,1%
Despesas antecipadas 0,7 0,6 17,6%
Prejuizos nao realizados - - 0,0%
Qutros créditos 32,0 4,8 564,0%

Total do ativo circulante 301,0 228,1 32,0%

Ativo nao Circulante

Ativo realizavel a longo prazo - - 0,0%
Contas a receber de clientes 0,3 2,0 -82,7%
Partes relacionadas - - 0,0%
Impostos a recuperar 10,9 10,2 6,7%
Imposto de renda e conteribui¢céo social diferid 7,3 51 42,8%
Bens destinados a venda 1,0 5,2 -81,8%
Propriedade para investimento 30,2 - 0,0%
Depositos judiciais 7,6 7,3 3,8%
Outros créditos 47,4 17,8 166,3%

104,6 47,6 119,8%

Ativo permanente

Investimentos - 0,9 -100,0%
Ativos biolégicos 223,7 197,5 13,3%
Imobilizado liquido 981,3 906,2 8,3%
Intangivel 0,7 1,0 -27,5%
1.205,8 1.105,7 -105,9%
Total do Ativo néo Circulante 1.310,4 1.153,3 13,6%
Total Ativo 1.611,4 1.381,4 16,7%
PASSIVO
Passivo Circulante
Fornecedores 112,7 58,2 93,7%
Empréstimos e financiamentos 100,7 42,7 135,8%
Debéntures - - 0,0%
Obrigagdes trabalhistas 20,6 17,3 19,3%
Obrigagdes tributérias 13,3 8,1 64,3%
Partes relacionadas - - 0,0%
Tributos parcelados 9,6 9,5 0,6%
IR e Contribui¢cdo Social Diferido - - 0,0%
Adiantamento de clientes 4,3 5,4 -19,9%
Dividendos a pagar 21,3 - 0,0%
Lucros né&o realizados - - 0,0%
Contas a pagar 32,7 12,1 170,5%
Total do passivo circulante 315,2 153,3 105,6%

Passivo ndo Circulante

Exigivel a Longo Prazo

Passiwo exigivel a longo prazo - - 0,0%
Empréstimos e financiamentos 60,4 82,9 -27,1%
Tributos parcelados 122,4 120,1 1,9%
Imposto de renda e contribuigéo social 75,6 68,8 9,8%
Proviséo para demandas judiciais 101,0 91,9 9,9%
Contas a pagar - 22,3 -100,0%
Total do passivo néo circulante 359,4 386,0 -6,9%

Patriménio Liquido

Capital social 488,2 488,2 0,0%
Resenvas de capital e de lucros 343,6 246,3 39,5%
Ajuste de avaliacao patrimonial 106,0 108,5 -2,3%
Outros Resultados abrangentes (0,1) (0,0) 211,8%
AcOes em tesouraria (0,8) (0,8) 0,0%
Participagcdes de acionistas ndo controlador 936,9 842,1 11,3%
Total Passivo e Patrimoénio Liquido 1.611,4 1.381,4 16,7%
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cucatex Release de Resultados

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais (R$ 000)

Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social 135,7 200,5

Ajustes para conciliar o resultado ao caixa e equivalentes de caixa
gerados pelas atividades operacionais:

Depreciacédo, amortizagdes e exaustdo 76,4 68,5
Resultado na venda de ativos permanentes 50,9 14,6
Baixa de investimentos 0,9 -

Resultado da equivaléncia patrimonial - -

Variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos (36,1) (7,0)
Juros, variagdes monetarias e cambiais liquidas 23,3 22,2
Provisdo para perdas nos estoques 0,4 1,7
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (11,2) 3,5)
Imposto de renda e contribuigdo social - diferido (4,6) 2,2
Rewversédo de obrigagfes por adesdo ao Refis IV e outros 1,5 (209,2)
Rewversédo de obrigagdo com acionistas (22,3) 5,8)
Variagdes de ativos e passivos operacionais, circulantes e ndo circulantes:
Titulos e valores mobiliarios 0,5 (2,8)
Contas a receber de clientes (18,6) (17,8)
Créditos com partes relacionadas - -
Estoques (8,3) 7,0
Impostos a recuperar (17,2) (7,9)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 0,8 1,0
Despesas do exercicio seguinte 0,1) 0,1)
Despesas antecipadas 0,3) 1,9)
Outros créditos (82,7) 13,7
Fornecedores 54,5 (2,0)
Obrigacgdes trabalhistas e tributarias 8,8 (7,5)
Tributos parcelados 2,4 37,3
Adiantamento de clientes 1,2) 2,0
Outros passivos 11,2 3,0)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 165,1 102,4

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aporte de capital em controladas - -
Reducgéo de capital em controladas - -

Acréscimo do imobilizado (167,5) (133,1)
Acréscimo do ativo biolégico (31,0) (26,5)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (198,6) (159,7)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Amortizagdo de empréstimos (75,5) (51,7)

Captagédo de empréstimos 110,3 102,2

Empréstimos de sociedades controladas - -
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos 34,7 50,5
Aumento (reducdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa 1,3 (6,8)

Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 4,2 11,0
No fim do exercicio 5,5 4,2
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