SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAC()ES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontéanea

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

00577-0 EUCATEX SA IND E COMERCIO 56.643.018/0001-66
4 -NIRE

35300028015

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

av. juscelino kubitschek, 1830 11 andar Vila Olimpia

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
04543-900 Sé&o Paulo SP
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

011 3049-2161 3049-2384 3049-2407

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

011 3049-2215 3049-2284 -

15 - E-MAIL

eucatex@eucatex.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME
José Antonio G. Carvalho

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Av Juscelino Kubitschek, 1830 Torrel 11a Itaim Bibi

4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
04543-900 Séo Paulo SP
7 - DDD 8 - TELEFONE 0 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

011 3049-2161 3049-2384 3049-2407

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

011 3049-2215 3049-2284 -

16 - E-MAIL

jagc@eucatex.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1 - INiClO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INIiCIO 5- TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCIO 8 - TERMINO
01/01/2008 31/12/2008 3 01/07/2008 30/09/2008 2 01/04/2008 30/06/2008
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
Terco Grant Thornton Auditores Independentes Soc. Simples 00635-1
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
Daniel gomes Maranhao Junio 070.962.868-45
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacéo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACC)ES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
00577-0 EUCATEX SA IND E COMERCIO 56.643.018/0001-66

01.05 - COMPOSIGCAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Acbes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mmil) 30/09/2008 30/06/2008 30/09/2007
Do Capital Integralizado
1 - Ordinéarias 31.258 31.258 31.258
2 - Preferenciais 61.361 61.361 61.361
3 - Total 92.619 92.619 92.619
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 186 186 186
6 - Total 186 186 186

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1110 - Construcéo Civil, Mat. Constr. e Decoragéo
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Industria e Comércio de chapas de fibra de madeira

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-1TEM [2-EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO
CLASSE DE
AGAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
00577-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EUCATEX SA IND E COMERCIO

3-CNPJ
56.643.018/0001-66

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM |2 - DATA DA
ALTERAGAO

3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL |4 - VALOR DA ALTERAGAO
(Reais Mil) (Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERACAO

7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PREGO DA AGAO NA
. EMISSAO
(Mil)

(Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
11/11/2008

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00577-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EUCATEX SA IND E COMERCIO

3-CNPJ
56.643.018/0001-66

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

1 Ativo Total 1.084.926 1.025.773
1.01 Ativo Circulante 186.126 201.809
1.01.01 Disponibilidades 3.140 6.417
1.01.02 Créditos 103.485 94.538
1.01.02.01 Clientes 103.485 94.538
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 55.827 57.179
1.01.04 Outros 23.674 43.675
1.01.04.01 Despesas do Exercicio Seguinte 733 1.274
1.01.04.02 Impostos a Recuperar 11.734 7.491
1.01.04.03 Demais Contas a Receber 11.207 34.910
1.02 Ativo N&o Circulante 898.800 823.964
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 54.196 40.152
1.02.01.01 Créditos Diversos 5.392 4.114
1.02.01.01.01 Impostos a Recuperar 5.392 4.114
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 29.174 16.894
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 29.174 16.894
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 19.630 19.144
1.02.01.03.01 Bens Destinados a Venda 1.108 1.108
1.02.01.03.02 Empréstimo Compulsoério Eletrobras 0 0
1.02.01.03.03 Depositos Judiciais 10.019 9.357
1.02.01.03.04 Outros Créditos 8.503 8.679
1.02.02 Ativo Permanente 844.604 783.812
1.02.02.01 Investimentos 452.695 444.334
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 451.761 443.400
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participagcdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 934 934
1.02.02.02 Imobilizado 388.327 335.363
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 3.582 4.115
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACC)ES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
00577-0 EUCATEX SA IND E COMERCIO

3-CNPJ
56.643.018/0001-66

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

2 Passivo Total 1.084.926 1.025.773
2.01 Passivo Circulante 162.433 128.138
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 38.666 17.298
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 38.914 24.559
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 12.852 15.027
2.01.04.01 Tributos Parcelados - Paex 7.523 7.423
2.01.04.02 Outros Tributos Parcelados 582 592
2.01.04.03 Outras Obrigag6es Tributarias 3.427 5.605
2.01.04.04 Tributos Diferidos 1.320 1.407
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 18.847 17.721
2.01.06.01 Provisbes Para Passivo a Descoberto 18.847 17.721
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 32.590 31.798
2.01.08 Outros 20.564 21.735
2.01.08.01 Salarios e Encargos Sociais 13.771 11.177
2.01.08.02 Demais Contas e Despesas a Pagar 6.793 10.558
2.02 Passivo N&o Circulante 414.720 390.164
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 414.720 390.164
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 75.344 62.329
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 339.376 327.835
2.02.01.06.01 Tributos Parcelados - Paex 57.083 58.157
2.02.01.06.02 Outros Tributos Parcelados 4.824 4.958
2.02.01.06.03 Outras Obriga¢6es Tributarias 256.790 242.705
2.02.01.06.04 Tributos Diferidos 20.679 22.015
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Patriménio Liquido 507.773 507.471
2.04.01 Capital Social Realizado 487.363 487.363
2.04.01.01 Capital Social Subscrito 488.183 488.183
2.04.01.02 Acdes em Tesouraria (820) (820)
2.04.02 Reservas de Capital 0 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 270.599 273.515
2.04.03.01 Ativos Préprios 270.041 272.927
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 558 588
2.04.04 Reservas de Lucro 0 0
2.04.04.01 Legal 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2008

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00577-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EUCATEX SA IND E COMERCIO

3-CNPJ
56.643.018/0001-66

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2008 4 -30/06/2008

2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (250.189) (253.407)
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMA(;C)ES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2008
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00577-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EUCATEX SA IND E COMERCIO

3-CNPJ

56.643.018/0001-66

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 & 30/09/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 169.713 499.217 153.222 443.875
3.02 Deducbes da Receita Bruta (33.590) (100.397) (30.126) (86.403)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 136.123 398.820 123.096 357.472
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (103.407) (292.086) (84.499) (246.325)
3.05 Resultado Bruto 32.716 106.734 38.597 111.147
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (39.146) (77.482) (17.383) (69.250)
3.06.01 Com Vendas (15.033) (43.839) (14.018) (40.930)
3.06.02 Gerais e Administrativas (10.743) (29.913) (8.820) (27.104)
3.06.03 Financeiras (23.211) (31.904) 7.984 3.147
3.06.03.01 Receitas Financeiras 18.746 18.746 21.050 30.913
3.06.03.02 Despesas Financeiras (41.957) (50.650) (13.066) (27.766)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 2.607 1.520 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 (3.070) (4.869)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 7.234 26.654 541 506
3.07 Resultado Operacional (6.430) 29.252 21.214 41.897
3.08 Resultado Nao Operacional 12 50 12 (103)
3.08.01 Receitas 12 50 12 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 (103)
3.09 Resultado Antes Tributacédo/Participacdes (6.418) 29.302 21.226 41.794
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social 7.224 0 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participacdes/ContribuicGes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 806 29.302 21.226 41.794
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2008

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacao Espontanea

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00577-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EUCATEX SA IND E COMERCIO

3-CNPJ
56.643.018/0001-66

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2- DESCRICAO 3-01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 92.433 92.433 92.433 92.433
LUCRO POR ACAO (Reais) 0,00872 0,31701 0,22964 0,45215

PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
Reapresentacdo Esponténea

00577-0 EUCATEX SA IND E COMERCIO 56.643.018/0001-66

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1. Contexto operacional

As atividades da Companhia compreendem, principalmente, a producdo para
comercializacdo, no pais e no exterior, de chapas de fibra de madeira e
aglomerados. As sociedades controladas diretas atuam na produgcdo e na
comercializacdo de tintas imobiliarias, artefatos para construcao civil, produtos para
agricultura e comercializagao do excedente energético.

Em 01 de Novembro de 2005 a Juiza de Direito Dra. Renata Cristina Rosa da
Costa Silva, da 32 Vara Civel da Comarca de Salto, Estado de Sao Paulo, deferiu
pedido de processamento de Recuperacao Judicial. Com esta medida a Empresa
pretendeu equacionar as dividas dentro dos prazos e condigdes previstos na lei e
compativeis com as disponibilidades financeiras do grupo, tendo efetivamente
apresentado o Plano de Recuperagéo Judicial no dia 29 de Dezembro de 2005.

Em 18/10/2006, foi realizada a Assembléia Geral dos Credores, que aprovou o
Plano de Recuperagdo Judicial da Eucatex S/A Indlstria e Comércio. O plano
aprovado contou com a adesdo de 100% dos credores, que representaram
também 100% dos créditos com garantia real, e 96,7% dos credores que
representaram 77,5% dos créditos sem garantia real, presentes na assembléia,
sendo homologado em 23/11/2006.

Nao obstante o resultado obtido na assembléia, conforme comunicado feito pela
Eucatex junto a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) em 07 de Agosto de 2007,
um dos credores, Fundagdo Petrobrds de Seguridade Social - Petros recorreu
perante o Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo, contra a deciséo que havia
convertida as debéntures em acbes. O seu recurso foi provido, tendo sido
determinada a realizacdo de uma nova Assembléia Geral de Credores.

Em 19 de Setembro de 2007, a Eucatex realizou nova Assembléia Geral de
Credores e obteve com sucesso a aprovagao do seu plano de recuperacéo judicial.
Em suma, o Plano de Recuperacéo Judicial foi aprovado por 100% dos credores e
consistiu no seguinte: a) dagcdo em pagamento de terras e florestas sem, contudo,
afetar a sustentabilidade florestal do negécio; b) conversdao de debéntures em
capital; c) pagamento em dinheiro; e, d) alongamento em até 10 anos do
endividamento remanescente.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
Reapresentacdo Esponténea

00577-0 EUCATEX SA IND E COMERCIO 56.643.018/0001-66

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

Em 16/10/07, foi publicada a homologacédo do Plano de Recuperacao Judicial, em
tramite perante a 32 Vara Civel da Comarca de Salto, Estado de Sao Paulo,
Processo n° 526.01.2005.007220-1. Entre as ag¢Bes complementares ao
cumprimento do plano, foi deferida a expedi¢cdo de Alvard Judicial autorizando a
recuperada a transferir para sua subsidiaria integral, a Eucatex Agro-Florestal
Ltda., os imdveis referidos no item VI das A¢bes Complementares ao Plano de
Recuperacéo Judicial, anexo A, do aditivo ao plano de recuperagao.

Apresentacdo das demonstracdes e principais praticas
contébeis

As Informacdes Trimestrais da Eucatex S/A e suas controladas foram elaboradas e
estdo apresentadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agbes anterior a
edicdo da Lei n° 11.638/07 e instrucbes da Comissao de Valores Mobiliarios, de
forma consistente com as demonstracdes contabeis de exercicios anteriores. As
alteracdes na legislacdo societéria brasileira que impactaram a Companhia estao
mencionadas no item 2.15.

As principais préaticas contabeis adotadas para a elaboragdo destas demonstragées
séo:

Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia de exercicios.

Disponibilidades

Sao avaliadas pelo custo de aquisicao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a
data do balanco.

Provisao para devedores duvidosos

Constituida com base na analise dos riscos de realizacéo das contas a receber, em
montante considerado pela administragcdo como suficiente para cobrir eventuais
perdas na realizacao dos créditos.

Estoques

Os estoques estdo avaliados pelo custo médio de aquisicdo, sendo constituidos
provisdo para perdas em montante considerado pela administragdo como
suficiente para cobrir eventuais perdas com sua realizacao.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
Reapresentacdo Esponténea

00577-0 EUCATEX SA IND E COMERCIO 56.643.018/0001-66

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

Investimentos

As participacdes em controladas sdo avaliadas pelo método da equivaléncia
patrimonial. Para os investimentos em controladas, cujo patrimdnio vertido
encontra-se negativo, foram constituidas provisées para passivo descoberto. Os
demais investimentos encontram-se avaliados pelo custo de aquisicao, cujo saldo
néo excede o valor de mercado.

Imobilizado

E registrado pelo custo de aquisicdo acrescido das reavaliagbes. As depreciacdes
sédo computadas pelo método linear e reconhecidas no resultado do exercicio de
acordo com as taxas informadas na Nota Explicativa n® 11.

Diferido

E registrado pelo custo de aquisicdo ou pela formacéo e esta substancialmente
representado por gastos pré-operacionais e produgdo experimental amortizados
em 10 anos, a partir da ocasido em que os beneficios comeg¢am a ser gerados.

Demais ativos circulantes e néo circulantes

Sé&o apresentados ao valor de custo ou de realizacéo, incluindo, quando aplicavel,
os rendimentos e as atualiza¢gdes monetarias incorridas.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e os financiamentos sé@o sujeitos a atualizacdo monetaria segundo
indices contratuais. Os juros incorridos sdo reconhecidos pro rata temporis.

Passivo circulante e nao circulante

Sao apresentados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicivel, dos correspondentes encargos financeiros e das variagbes monetarias
incorridas.

Imposto de renda e contribui¢cédo social

O imposto de renda e a contribuicdo social séo calculados, observando os critérios
estabelecidos pela legislacdo fiscal vigente. O imposto de renda é calculado a
aliquota de 15% acrescida de adicional de 10% e é calculada a aliquota de 9% a
contribuicdo social. Conforme facultado pela legislagdo tributaria, certas
controladas, cujo faturamento anual do exercicio anterior tenha sido inferior a
R$48.000 mil, optaram pelo regime de lucro presumido. Para estas Sociedades, a
base de célculo do imposto de renda é calculada a razdo de 8% e a da
contribuicdo social a razdo de 12% sobre as receitas brutas, sobre as quais se

aplicam as aliquotas regulares do respectivo imposto e contribuicao.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
Reapresentacdo Esponténea

00577-0 EUCATEX SA IND E COMERCIO 56.643.018/0001-66

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

2.12. Ativos e passivos contingentes e obrigacfes legais

2.13.

2.14.

2.15.

= Ativos contingentes: sdo reconhecidos somente quando ha garantias reais ou
decisdes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com
éxitos provaveis sao apenas divulgados em nota explicativa,;

® Provisdo para riscos: sdo provisionados quando as perdas forem avaliadas
como provaveis e 0s montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranga com base nas opinides dos assessores legais e melhores estimativas
da Administracao;

" Passivos contingentes: 0s passivos contingentes avaliados como perdas
possiveis sdo apenas divulgados em nota explicativa e 0s passivos contingentes
avaliados como perdas remotas néo sao provisionados e nem divulgados;

= Obrigacgdes legais: sdo registradas como exigiveis quando existentes.

Uso de estimativas

Na elaboracdo das demonstracdes € necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras operacdes. As demonstragdes incluem,
portanto, varias estimativas referentes a definicdo das vidas Uteis dos bens do
imobilizado, provisdes necessarias para riscos, determinacdo de provisbes para
tributos e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variacdes em
relacdo as estimativas.

A Administracdo efetua o monitoramento e a revisdo periddica e tempestiva das
estimativas e premissas utilizadas.

Lucro liquido por acéo

O lucro liquido por acdo é calculado com base na quantidade de agcBes em
circulacdo do capital social na data dos balancos.

Alteracdo de préaticas contabeis

Em 28 de Dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n° 11.638/07, que introduz
alteracdes relevantes na Lei das Sociedades por Ac¢fes, quanto as praticas
contabeis adotadas no Brasil, que entrou em vigor a partir do exercicio social
iniciado em 01 de Janeiro de 2008. Essa lei teve, principalmente, o objetivo de
atualizar a lei societéaria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das
praticas contabeis adotadas no Brasil com os padrdes internacionais de
contabilidade, permitindo que novas normas e procedimentos contdbeis sejam
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) em consonancia com
esses padroes internacionais.
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Embora a referida lei ja tenha entrado em vigor, as principais alteracdes por ela
introduzidas dependem de normatizacdo por parte dos 6rgaos reguladores para
serem integralmente aplicadas pelas Companhias. Dessa forma, nessa fase de
transigcdo, a CVM, por meio da Instrugdo CVM n° 469 de 02 de Maio de 2008,
facultou a aplicacdo das disposicdes da Lei n°® 11.638/07 na preparacdo das
Informacdes Trimestrais (ITR), porém, exigiu a aplicacdo de determinados
procedimentos. A Companhia estd analisando os eventuais impactos das
alteracdes introduzidas pela Lei n° 11.638/07 em suas demonstra¢des contabeis, e
decidiu ndo contemplar qualquer alteracdo nas Informacdes Trimestrais de 30 de
Setembro de 2008, devido a complexidade e a dificuldade para mensuracdo e
quantificacdo dos possiveis efeitos produzidos por modificacdes de praticas
contabeis prevista na Lei n® 11.638/07.

Os eventuais impactos seréo reconhecidos no encerramento do exercicio social de
2008.

Os principais assuntos contemplados na nova lei que poderdo influenciar as
demonstra¢cBes contdbeis para o exercicio a findar em 31 de Dezembro de 2008
seréo:

= A emissao de normativos contabeis pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
para as Companhias abertas por ela reguladas devera ser efetuada em
consonéancia com os padrdes internacionais;
Substituicdo da demonstragdo das origens e das aplicacdes de recursos pela
demonstracdo dos fluxos de caixa e inclusdo da demonstracdo do valor
adicionado no conjunto das demonstracdes financeiras;
No ativo permanente: (i) restricdo do uso do ativo diferido as despesas pré-
operacionais e aos gastos incrementais de reestruturacdo; (ii) segregacdo no
ativo intangivel dos bens incorpéreos, inclusive o agio (“goodwill”) adquirido, e (iii)
inclusdo no ativo imobilizado dos ativos decorrentes de operacfes que transfiram
a Companhia os beneficios, riscos e controle desses bens, independente de ter
ocorrido ou nao a transferéncia de propriedade;
Criagdo, no patrimdnio liquido, do subgrupo “ajustes de avaliagdo patrimonial”,
que servirA essencialmente para abrigar a contrapartida de determinadas
avaliacdes de ativos a preco de mercado, especialmente a avaliagdo de
determinados instrumentos financeiros e, ainda, os ajustes de conversdo, em
funcéo da variagcao cambial de investimentos societarios no exterior;
Estabelece novos critérios para a classificacdo e a avaliacdo das aplicagfes em
instrumentos financeiros, inclusive derivativos, e em direitos e titulos de crédito,
em linha com as normas internacionais, onde esses instrumentos financeiros séo
classificados em trés categorias: destinados a negociacdo, disponiveis para
venda e mantidos até o vencimento, sendo a avaliacdo das duas primeiras pelo
seu valor de mercado e a Ultima pelo custo acrescido dos rendimentos;
= Introducdo do conceito de ajuste a valor presente para as operagOes ativas e
passivas de longo prazo e para as relevantes de curto prazo;
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= Eliminacdo da possibilidade de efetuar reavaliagbes espontaneas do seu ativo
imobilizado. A nova lei deu a opcdo as Companhias para manterem os saldos
existentes dessa reserva, que deverdo ser realizados de acordo com as regras
atuais ou de estornarem esses saldos até o final do exercicio de 2008;

= Obrigatoriedade do registro contdbil de remuneracdo de empregados e
administradores, mesmo quando efetuada na forma de instrumentos financeiros,
tais como ac¢des ou opgBes de compra de acdes;

= Altera¢c8es na escrituracdo mercantil e na escrituragao tributéria, estabelecendo
alternativas para as Companhias a possibilidade de adotar na escrituragéo
mercantil as disposi¢Bes da lei tributaria, para em seguida efetuar os ajustes
necessarios para atendimento da legislagdo societaria.

Considerando a extenséo e complexidade das alteracdes promovidas pela referida
lei, a Administracdo esta avaliando seus reflexos na Companhia, bem como
decidira pela reversédo ou ndo de sua reserva de reavaliacdo, cujo saldo em 30 de
Setembro de 2008 é de R$270.599.

Em 2007 foi aprovado o CPC 01 que orienta as Empresas sobre reducéo ao valor
recuperavel de ativos (impairment) e em 2008 o CPC 02 também orienta como
tratar os efeitos nas mudancas nas taxas de cambio e conversdo de
demonstrag6es contabeis, os quais foram implantados pela Companhia.

3. Critérios de consolidacao

As demonstracdes consolidadas compreendem a Eucatex S/A Industria e
Comeércio e empresas controladas.

Na consolidagéo sédo eliminados os investimentos em controladas, assim como, 0s
saldos a receber e a pagar, as receitas, as despesas e o0s lucros nao realizados,
liquidos dos efeitos tributérios, decorrentes de transagfes entre as Empresas.

As praticas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme e consistente em todas
as empresas consolidadas:

4. Clientes

R$ - Mil

Controladora Consolidado
Descricéo 30/09/08 |30/06/08 |30/09/08 |30/06/08
Clientes nacionais 87.424 82.372 | 124.554 112.984
Clientes exterior 8.880 7.148 10.592 9.975
Provisio para devedores duvidosos (1.981) | (3.347) (2.048) (4.043)
Total 94.323 86.173 133.098 118.916

17/11/2008 15:25:21 Pag: 14



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2008
Reapresentacdo Esponténea

00577-0 EUCATEX SA IND E COMERCIO 56.643.018/0001-66

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

5. Estoques
R$ - Mil
Controladora Consolidado
Descricéo 30/09/08 |30/06/08 |30/09/08 |30/06/08
Produtos acabados 12.337 19.480 24.392 30.022
Produtos semi-acabados 4.166 4.999 5.815 6.246
Mercadoria para revenda 196 196 196 196
Produtos em elaboracéo 3.427 2.643 5.136 4.165
Materiais poder de terceiros 7.998 7.047 8.146 8.044
Matéria-prima 9.654 11.539 14.890 15.885
Almoxarifado e outros 12.928 11.275 14.858 14.185
Importacdes em Andamento 5.121 - 5.121 -
Total 55.827 57.179 78.554 78.743
6. Impostos arecuperar
R$ - Mil
Controladora Consolidado
Descricdo 30/09/08 | 30/06/08 | 30/09/08 | 30/06/08
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e
Servigos (ICMS) (1) 10.504 | 10.454 12.009 | 11.332
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) 1.144 1.144 2.107 1.211
Imposto de Renda e Contribuigdo Social
sobre o Lucro Liquido (IRPJ/CSLL) 5.297 - 6.889 -
PIS/COFINS - - 512 472
Qutros impostos 181 7 1.354 2.047
17.126 | 11.605 22.871| 15.062
Parcela de curto prazo 11.734 7.491 17.479| 10.948
Parcela de longo prazo 5.392 4.114 5.392 4.114
17.126 | 11.605 22.871| 15.062

(1) Esta representado principalmente pelo crédito relativo as aquisicdes
de ativo imobilizado, utilizado a razdo mensal de 1/48 avos, conforme
legislacgéo fiscal vigente.
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7. OQutros créditos

R$ - Mil
Controladora Consolidado

Descricao 30/09/08 30/06/08 30/09/08 30/06/08
Contas a receber (1) - - 12.000 16.500
Adiantamentos a fornecedores (2) 8.204 8.680 8.204 8.680
Adiantamentos de importacdo (4) - 24.133 624 24.001
Adiantamentos de folha de
pagamento 1.180 1.034 1.395 1.283
Outros 1.886 1.302 3.320 3.394
Precatorios a receber (3) 8.440 8.440 12.016 12.016
19.710 43.589 37.559 65.874
Parcela de curto prazo 11.207 34.910 25.170 53.307
Parcela de longo prazo 8.503 8.679 12.389 12.567

1)

()

®3)

4)

19.710 43.589 37.559 65.874

Esta representado substancialmente pela alienacdo da Fazenda
Santa Rosa da controlada Eucatex Agro-Florestal Ltda. em 15 de
Janeiro de 2008 para as empresas Usinas o Acucareira S/A e
Caserta Comercial Ltda. por meio da escritura publica da compra e
venda, com garantia hipotecaria nos termos do cédigo civil
Brasileiro, em 8 parcelas a partir de 30/06/08;

Estdo representados substancialmente por contrato de compra e
venda de macicos florestais de eucaliptos com a Chamflora Mogi
Guacgu Agroflorestal Ltda. iniciado em 10 de Agosto de 2007 e
vencimento no inicio de 2009;

Refere-se a créditos pagos pela empresa em 2006 e 2007 em forma
de precatério, contra a Unido e o Instituto Nacional de Colonizacéo e
Reforma Agréaria (INCRA), oriundos de uma acao de desapropriagao,
Processo n° 87.101.1358-4 em tramite perante a 22 Vara Federal de
Foz do Iguacu, Estado do Parana. A Sociedade esta aguardando o
diferimento da Unido para realizar a compensacédo do precat6rio com
passivo tributario;

Refere-se substancialmente a adiantamentos efetuados a
fornecedores internacionais para aquisicdo de maquinas e
equipamentos a serem utilizados no processo produtivo.
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8. Bens destinados a venda

R$ - Mil

Controladora Consolidado
Descricao 30/09/08 30/06/08 30/09/08 30/06/08
Terrenos 18 18 352 525
Imobveis 54 54 341 341
Equipamentos 1.036 1.036 1.126 1.126
Total 1.108 1.108 1.819 1.992

9. Investimentos em sociedades controladas
Resultado da

Participaces Equivaléncia v
Patrimonial Investimento
Milhares
Lucro/Pr
de acoes ejuizo  Patrimonio
Porcenta  Capital do
ou quotas gem social exercici liquido 2008 2008
Eucatex Quimica e Mineral Ltda. 85.895 97,93 87.709 (2.154) (17.845) (2.548) (18.129)
Eucatex Distribuidora de Solventes Ltda. 7.254 99,99 4615  (439) (184) (439) (184)
Goias Vermiculita S.A. - - - - - -
Eucatex of North America, Inc. 100 100,00 191 37 313 102 313
Tamboré Ind. e Com Prod. Met. Ltda 9.891 99,99 9.891  (405) 3.350 (405) 3.350
Eucatex Quimica Comercial Ltda. 100 99,99 100 131 (634) 131 (534)
Nowo Prisma Com de Materiais Ltda. 10 99,90 10 10 10
Eucatex Agro Florestal Ltda 413.772 99,90 413.772 30.176 448.452 29.813 448.088
Transferéncia para Provis&o para Passivo
a Descoberto - 18.847
26.654 451.761

Em Abril e Maio de 2007, de acordo com instrumento particular de alteragcio
contratual registrado na JUCESP, tendo sido autorizado pelo Conselho de
Administragdo em reunido realizada no dia 29 de Janeiro de 2007 e registrado na
JUCESP sob o n°® 72.173/07-5 na data de 01 de Marco de 2007, juntamente com o
laudo de avaliagdo, parte das terras e florestas registradas no ativo imobilizado da

Eucatex S/A InduUstria e Comércio, no valor

total de R$373.436 mil, foram

transferidas a sua investida Eucatex Agro-Florestal Ltda.

A Companhia participa indiretamente na AD Argilas Descorantes Ltda. em 99%,
por meio da sociedade Eucatex Quimica e Mineral Ltda., e na Eucatex Quimica e
Mineral Ltda. em 2,07%, por intermédio da sociedade Eucatex Distribuidora de

Solventes Ltda.
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Os lucros néo realizados nas vendas de controladas para a controladora foram
eliminados no célculo da equivaléncia patrimonial.

10. Imobilizado liquido

R$ - Mil
% - Taxa anual | Controladora Consolidado

Descricdo de depreciacdo | 30/09/08 | 30/06/08 | 30/09/08 | 30/06/08
Terrenos - 625 6.375 250.737 250.737
Edificios 4 63.808 63.707 99.031 98.930
Maquinas e equipamentos 10 391.519 390.018 411.855| 410.351
InstalacBes industriais 10 77.354 77.354 83.615 83.615
Ferramentas e implementos

agricolas 10 1.627 1.619 1.658 1.650
Veiculos 20e 25 5.830 5.830 6.805 6.851
Méveis e utensilios 10 5.111 5.060 6.138 6.202
Benfeitorias em terrenos 4 3.280 3.280 7.978 7.978
Imobilizado em andamento (1) - 79.764 14.075 81.173 14.911
Outras imobilizacdes - 23 23 24 24
Intangivel - 868 868 2.153 2.249
Total do imobilizado 629.809 568.209 951.167 883.498
(- ) Depreciacdo acumulada (241.482) | (232.846) | (280.838) | (271.428)
(=) Subtotal 388.327 335.363 670.329 612.070
Reservas florestais - - - 174.889 169.669
(=) Imobilizado liquido 388.327 335.363 845.218 781.739

(1) Estarepresentado substancialmente pela aquisicdo de novas maquinas para a
construcao da nova fabrica da Controladora em Salto de linha de produtos THF em
2009.

A controladora e a controladas procederam no ano-base de 2006, reavaliacdo de
terras, florestas, equipamentos, instalagdes, veiculos e ferramentas do seu ativo
permanente. Os saldos remanescentes dessas reavaliages em 30 de Setembro
de 2008 liquido dos impostos diferidos monta R$270.599 (Junho de 2008 -
R$273.515). As reavaliagdes dos itens integrantes do ativo imobilizado encontram-
se consubstanciada por laudos emitidos por peritos independentes nos respectivos
periodos. As taxas de depreciacdo e exaustdo dos bens reavaliados foram
determinadas com base na estimativa da vida util revisada dos bens, de acordo
com o laudo técnico de avaliacdo. O efeito tributario sobre a Mais-Valia da
reavaliacdo est4 registrado na rubrica tributos diferidos.
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11. Empréstimos e financiamentos

R$ - Mil
Controladora Consolidado
30/09/08 30/06/08 30/09/08 30/06/08
Capital de giro (1) 1.499 - 1.499 -
FINAME (2) 568 851 568 851
FINIMP (3) 10.268 3.500 10.268 3.500
ACC (4) 25.975 12.291 25.975 12.291
QOutros financiamentos (5) 74.981 62.945 74.981 62.945
Outros 719 40 736 59
114.010 79.627 114.027 79.646
Passivo circulante 38.666 17.298 38.683 17.317
Passivo néo circulante 75.344 62.329 75.344 62.329
114.010 79.627 114.027 79.646

(1) Os encargos financeiros sobre os empréstimos de capital de giro
variam de 100% a 108% do Certificado de Depdsito Interbancéario
(CDI);

(2) Os financiamentos para investimentos em equipamentos - FINAME
possuem taxa de juros anuais variando de 9,25% a 10,25% e
correcdo pela UR TJLP;

(3) Os financiamentos para importacdo de maquinas - FINIMP possuem
taxa de juros anuais variando de 8,25% a 11%. Estando sujeitos a
variacao cambial.;

(4) Refere-se a adiantamentos de contrato de cambio, com linha de
crédito com diversas instituicdes financeiras para as exportacées.
Estando sujeitos a variacdo cambial mais juros;

(5) Refere-se substancialmente ao plano de recuperacao judicial, e prevé

que essa divida sera amortizada em 28 parcelas trimestrais apés um
periodo de caréncia de trés anos. O acordo menciona a reducdo de
40% dessa divida, desde que cumpridas todas as amortizacbes
dentro do cronograma estabelecido.

Como garantia dos empréstimos e dos financiamentos foram oferecidos bens dos
ativos imobilizados, notas promissérias e aval dos sécios controladores.

Os empréstimos a longo prazo possuem os vencimentos a seguir demonstrados:
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R$ - Mil

Controladora Consolidado
Ano 30/09/08 30/06/08 30/09/08 30/06/08
2009 319 264 319 264
2010 5.360 4,434 5.360 4.434
2011 10.717 8.866 10.717 8.866
2012 10.717 8.866 10.717 8.866
2013 10.717 8.866 10.717 8.866
2014 10.717 8.866 10.717 8.866
2015 10.717 8.866 10.717 8.866
2016 10.717 8.866 10.717 8.866
2017 5.363 4,435 5.363 4,435

75.344 62.329 75.344 62.329

12. Obrigacdes trabalhistas

R$ - Mil
Controladora Consolidado
30/09/08 |30/06/08 |30/09/08 |30/06/08
Salarios a pagar 1.676 1.404 2.016 1.676
INSS a recolher 1.622 1.383 2.358 1.940
FGTS a recolher 296 277 377 358
Provisdo de férias e encargos 6.811 6.017 8.617 7.766
Provisao de 13° saldrio e encargos 3.366 2.096 4.259 2.696
13.771 11.177 17.627 14.436

13. Obrigagdes tributarias

R$ - Mil
Controladora Consolidado
30/09/08 |30/06/08 |30/09/08 |30/06/08
IPI 632 3.526 814 3.755
PIS/COFINS 2.135 1.413 2.761 1.866
ICMS 86 83 1.367 1.082
ISS 145 189 177 232
IRPJ/CSLL retidos 429 394 495 446
Outros - - 4 4
3.427 5.605 5.618 7.385
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14. Tributos parcelados

R$ - Mil

Controladora Consolidado
30/09/08 |30/06/08 |30/09/08 |30/06/08
PAEX (1) 64.606 65.579 88.318 89.378
PPI - ICMS 5.406 5.551 5.406 5.551
70.012 71.130 93.724 94.929
Passivo circulante 8.105 8.015 10.870 10.470
Passivo ndo circulante 61.907 63.115 82.854 84.459
70.012 71.130 93.724 94.929

(1) Nos termos da Medida Proviséria n°® 303/06 a Companhia aderiu ao
PAEX - Parcelamento Extraordinario do Ministério da Fazenda, que
prevé o pagamento dos débitos em 130 meses corrigidos pela TILP.

A Companhia encontra-se obrigada a manter os pagamentos regulares dos
impostos e das contribuicbes, parceladas e correntes, como condicdo essencial
para a manutencdo do parcelamento e das condi¢gdes do mesmo.

15. Tributos diferidos

RS - Mil
Controladora Consolidado
30/09/08 30/06/08 30/09/08 30/06/08
IRPJ/CSLL diferidos s/
reavaliacdo imobilizado 21.999 23.422 21.999 23.422
21.999 23.422 21.999 23.422
Passivo circulante 1.320 1.407 1.320 1.407
Passivo nao circulante 20.679 22.015 20.679 22.015
21.999 23.422 21.999 23.422

Calculados com base na reavaliagdo comentada na Nota 11.
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16. Contas a pagar

R$ - Mil
Controladora Consolidado
30/09/08 30/06/08 30/09/08 30/06/08
Energia elétrica 1.754 3.451 1.833 3.525
Fretes a pagar 1.342 1.320 3.134 2.554
Outras 3.697 4.095 5.436 6.328
6.793 8.866 10.403 12.407
17. Partes relacionadas
Ativo Circulante -
Contas areceber de
clientes Ativo Redlizdvel alongo  Passivo circulante
prazo Compras Vendas
30/09/08  30106/08  30/09/08  30/06/08  30/09/08  30/06/08 2008 2007 2008 2007
Eucatex S.A. Inddstria e Comércio 475713 65357 5.929 5151
Eucatex Distribuidora de Solventes Ltda 2 2
Eucatex Quimica e Mineral Ltda. 20071 16.8% 144 84 66640 73633
Goids Vermiculta SA.
AD Argilas Descorantes Lida. - - 1 10
Eucatex of North America, Inc. 9.162 8.365 5,785 5067
Tamhoré Ind e Com Prod Met Ltda 90 2%
Eucatex Quimica Comercial Ltda 16448 10337 45616  27.981
Novo Prisma Com Mat Consr Ltda 10 10
Eucatex Agro-Florestal Ltda 16132 21451 26549 19,705
9.162 8365 29074 1684 32590 31798 99118 98489 99118 98489

As operagbes de compra e venda de mercadoria realizadas entre a sociedade

controladora e suas controladas

referem-se a compras e as vendas de

mercadorias, de especificacdo e qualidade equivalentes as transacionadas com
partes ndo relacionadas, realizadas em condigcbes normais de mercado. Os
empréstimos foram praticados por meio de contratos de mUtuo entre as empresas
do grupo e estdo sujeitos a juros de 1% ao més com prazo indeterminado de

vencimento.
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18. Provisfes parariscos

R$ - Mil
Controladora Consolidado
30/09/08 30/06/08 30/09/08 30/06/08
ICMS 94.886 84.538 94.886 84.538
IPI 91.646 89.511 137.369 134.429
INSS 31.416 30.850 32.198 31.621
COFINS 35.625 34.689 39.434 38.447
PIS 3.217 3.117 7.405 7.245
OUTROS - - 727 727
256.790 242.705 312.019 297.007
Depdsitos judiciais (10.019) (9.357) (10.956) (10.290)
246.771 233.348 301.063 286.717

No periodo a movimentagdo dos riscos é representada substancialmente por

atualizacdo monetaria e juros.

A Companhia e suas controladas adotam critério de provisionar os valores de
processos judiciais relativos a tributos federais e estaduais, os quais, de acordo
com a avaliagdo dos advogados, sdo considerados como perdas provaveis, sendo
historicamente suficientes para cobrir eventuais perdas segundo julgamento da

Administracao.

19. Imposto de renda e contribui¢cao social

19.1. Composicgao

R$ - Mil

Controladora Consolidado

30/09/08 30/06/08 30/09/08 30/06/08
Antecipacdes CSLL 1.915 1.467 1.971 1515
Imposto devido CSLL 798 1.915 1.428 2.208
Provisoes tributarias CSLL - 448 630 693
Antecipacdes IR 5.309 4.065 5.452 4.193
Imposto devido IR 1.128 5.309 2.704 5.994
Provisdes tributarias IR - 1.244 1.576 1.801
Provisdes tributarias do exercicio - 1.692 2.206 2.494
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19.2. Reconciliagdo da despesa de Imposto de Renda e Contribui¢cédo Social da

Controladora

R$ - Mil

CSLL IRPJ CSLL IRPJ

30/09/08 30/09/08 30/06/08 30/06/08
Lucro antes das provisdes
tributérias 29.302 29.302 35.720 35.720
CSLL/ IRPJ do resultado (2.637) (7.326) (3.215) (8.930)
AdicBes permanentes (1.284) (3.568) (629) (1.746)
Adicbes temporarias - - (952) (2.644)
Exclusbes permanentes 2.710 7.528 2.059 5.719
Exclusdes temporérias 72 1.730 - -
Compensacéo de 30% prejuizos 342 491 821 2.280
fiscais
Adicional 10% - 17 - 12
Despesas com contribuicéo (1.915) (5.309)
social e imposto de renda no (798) (1.128)
resultado

Em 30 de Setembro de 2008, a Controladora possui saldos de prejuizos fiscais e
base negativa de contribuicdo social no montante de R$ 260.015.031,69 e R$
328.865.984,26 respectivamente. Ndo ha prazo de prescricdo para o saldo de
prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social e sua utilizacdo e esta
limitado a 30% do lucro tributavel.

20. Patriménio liquido

O capital social, subscrito e integralizado em 30 de Setembro de 2008, esta
dividido em 31.257.701 ac8es ordinarias e 61.361.556 acdes preferenciais, sem
valor nominal. Todas as acdes tem assegurado o direito a dividendo obrigatorio,
nao inferior a 25% do lucro liquido, calculados nos termos da Legislacdo Societaria
Brasileira.

Em 26 de Julho de 2007 em assembléia geral extraordinaria foi aprovado o
agrupamento de 10 a¢des em uma agdo da Companhia, respeitando cada espécie
existente, bem como adequou o valor do capital social e agbes contido no artigo 5°
do Estatuto Social.

As acdes preferenciais ndo gozavam do direito de voto, passando a té-lo devido
aos prejuizos consecutivos; também, tém direito a dividendos superiores em 10%
aos atribuidos as acbes ordinarias, prioridade na percepgdo de quaisquer
dividendos excedentes do dividendo obrigatério, e no reembolso, em caso da
liquidacdo da Companhia, participagdo, em igualdade de condi¢cBes com as ac¢des
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21.

22.

ordindrias, na distribuicdo de acdes bonificadas provenientes da capitalizacdo de
reservas ou lucros em suspenso.

Com base no plano de recuperacao judicial a Companhia é requerida a recomprar
as suas a¢fes em poder do Bradesco (1.483.569 acdes) Petrobras (1.225.831
acOes) caso a opgao seja exercida.

Plano de beneficios

A Companhia ndo mantém planos de previdéncia privada para seus funcionarios,
porém, pretende implantar um plano de op¢6es de compra de agdes destinado aos
seus profissionais. A politica de beneficios tem por objetivo assegurar o bem estar
dos funcionarios e também de seus familiares e por esta razdo a Empresa oferece
assisténcia médica, bolsa-auxilio, seguro de vida, refeicdo, programa de
treinamento interno, vale-transporte e estacionamento.

Instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros, os quais sdo administrados por meio de
estratégias operacionais, visando liquidez, rentabilidade e minimizagdo de riscos,
registrados em contas patrimoniais em 30 de setembro de 2008 sao como segue:

= Disponibilidades e aplica¢@es financeiras e titulos e valores mobiliéarios: os
saldos em conta corrente mantidos em bancos de primeira linha tém seus valores
de mercado idénticos aos saldos contébeis;

= Clientes: os valores de contas a receber apresentam prazo compativel com as
operacdes normais da companhia e o seu valor contabil aproximam-se do valor
de mercado;

" Investimentos em sociedades controladas: os investimentos em sociedades
controladas ndo possuem cotacdo em bolsa, desta forma, ndo h& premissas
suficientes para atribuicdo de seu valor de mercado. As controladas tém
interesse estratégico para as operagfes da Companhia.

= Fornecedores: os valores de contas a pagar apresentam prazo compativel com
as operacdes normais da companhia e o seu valor contabil aproximam-se do
valor de mercado;

= Partes relacionadas a receber/pagar: apresentadas ao valor contabil, uma vez
gue ndo existem instrumentos similares no mercado;
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= Empréstimos e financiamentos: os valores estimados de mercado para os
empréstimos e os financiamentos aproximam-se aos seus respectivos saldos
contébeis.

Consideracdes sobre riscos:

Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio da companhia
podem ser assim enumerados:

e Risco de crédito: possibilidade de a companhia vir a incorrer em perdas por conta
de problemas financeiros com seus clientes, que obriguem-nos a nao honrar seus
compromissos com a companhia. Para reduzir esse risco a Companhia efetua
analises de créditos tempestivamente para manter certo nivel de endividamento, e,
sendo o caso, a solicitacdo de eventuais garantias oferecidas. . Para fazer face a
possiveis perdas com crédito de liquidacdo duvidosa, foram constituidas provisées,
cujos montantes sao considerados suficientes pela Administracédo para a cobertura
deste risco.

e Risco de taxa de cAmbio: possibilidade de a companhia vir a incorrer em perdas
por conta de flutuagbes nas taxas de cambio, que reduzam valores nominais
faturados ou aumentem valores captados no mercado. Ndo é politica da
companhia celebrar contratos derivativos em mercados de bolsa; porém em 30 de
setembro de 2008 foram realizados contratos de derivativos,conforme

demonstrado em quadro especifico abaixo..

Entretanto, tendo em vista que aproximadamente 4% do faturamento da
Companhia no periodo foi em doélares norte-americanos e que tal fato ndo devera
se alterar nos proximos anos, a estratégia principal € com o objetivo de o
faturamento atuar como um “hedge” natural para suas operacdes passivas também
denominadas em moeda estrangeira.

A andlise dos valores sujeitos a riscos cambiais é realizada com base no fluxo de
caixa projetado, sendo os eventuais descasamentos trabalhados pontualmente e
as captagbes denominadas em moeda estrangeira podendo ser objeto de
operag0Oes derivativas.

e Risco com taxa de juros: Esse risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a
incorrer em perdas por conta de flutuacdes nas taxas de juros que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no
mercado. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado
com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de operagfes
de derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas. Em
30 de setembro de 2008 ndo foram realizados contratos de derivativos.
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Operacdes com derivativos;
Os instrumentos derivativos contratados pela Companhia tém o propésito de
proteger as operagbes da Companhia contra os riscos de variagdo cambial e
nao sao utilizados para fins especulativos.

Em 30 de setembro de 2008, eles consistem em operagfes hedge e “swaps” de
moeda estrangeira, conforme tabela a seguir.

1) Hedge convencional:

Contratos a termo (comprado em Euro) sem entrega, (NDF- Non Deliverable
Forward) visando fixar a paridade US$/€, para protecdo de importagdes
contratadas para entrega futura.

Os contratos de hedge tiveram seus valores nocionais registrados em contas
de compensacgdo e os ganhos e perdas, quando realizados financeiramente,
serdo registradas em contas de resultado.

Valor
Data da Data da Valor Paridade Paridade Ganho
Contratacdo Vencimento Nominal €/US$ €/US$ (Perda)

Contratada 30/09/2008  30/09/2008

€mil  US$ US$ R$ mil

07/08/08 30/12/08 2.000,00 1,5312 1,4067 (488,08)
25/08/08 10/12/08 500,00 1,4780 1,4067 (69,88)
03/09/08  18/11/08 500,00 1,4465 1,4067 (39,01)
11/09/08  20/01/09 1.000,00 1,3931 1,4067 26,64

15/09/08  10/12/08 500,00 1,4506 1,4067 (43,03)

03/10/08  30/12/08 500,00 1,3890 1,4067 17,34

Total 5.000,00 (596,02)
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2) “Swaps”

Refere-se a swap de taxa de cambio e juros para protecdo as exposi¢cdes das
variacfes de cambio em saldos de financiamentos.

A Companhia assume parte da variacdo cambial acima de determinados “strikes”.
A Companhia realizard perdas se a taxa do délar estiver superior as taxas do
“dolar contratado, adicionado ou reduzido pelo resultado da diferenca entre 3,5%
mais variagdo cambial deduzindo 7,4% de juros.

Os ganhos e perdas, quando realizados financeiramente, sdo registrados em
contas de resultado.

Valor Ponta Ponta
Nominal Ativa Passiva
US$ mil
V.C.-7,4% e
strikes em
01/08/08 1.000,00 V.C+3,5% US$
US$
Vencimento Contrato Ganho/(Perda)
30/09/08 strike 1 1,6600 (283,57)
01/12/08 strike 2 1,6600 (217,67)
28/01/09 strike 3 1,7000 (197,67)
TOTAL (698,91)
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No terceiro trimestre de 2008 a companhia registrou no resultado do periodo
perdas realizadas no montante de R$ 442 mil.

Cenarios Futuros (N&o revisado pelos auditores independentes)

Cenério Possivel  |CGenario Remoto
Euro x USH 1,30 1,14
Taxa Cambio 2,25 2,55
NDF (1.888) (4.223)
Swap (1.128) (1.716)
1) NDF

2)

Com base na paridade US$/€ de 30/09/08 a companhia registra até o momento
um resultado negativo ndo realizado de R$ 596 mil.

A administracdo estima uma paridade provavel no vencimento de US$/€ 1,42;
considerando que a paridade media US$/€ é de 1,4675, resultaria em uma
perda no montante de R$ 463 mil. O cenério negativo possivel € o US$/€ 1,3 e
0 negativo remoto € o US$ 1,14/€. No cenario possivel e remoto a empresa
teria perdas aproximadas de R$ 4,2 milhdes e R$ 1,9 milhdo, respectivamente.

Swap

Com base no US$ de 30/09/08 a companhia registra até o momento um
resultado negativo néo realizado de R$ 698 mil.

A administrac@o estima uma taxa de cambio provavel no vencimento de R$
2,1, o que resultaria uma perda no montante de R$ 1,1 milhdo. O cenéario
negativo possivel é o R$/US$ 2,25 e o negativo remoto é o R$/US$ 2,55 No
cenario possivel e remoto a empresa teria perdas aproximadas de R$ 1,1
milhdo e R$ 1,7 milhdo, respectivamente.
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23. Seguros

A Sociedade e suas controladas mantém cobertura de seguros em montante
considerado suficiente pela Administracdo para cobrir eventuais riscos sobre seus

ativos e/ou responsabilidades.

As premissas de riscos dadas a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de

auditoria das demonstra¢des contdbeis, conseqlie
por nossos auditores.

ntemente, ndo foram revisadas

Presidente Vice-presidente Conselheiro

Otavio Maluf Flavio Maluf Antdnio Delfim Netto
José Lyrio Morza Camargo
Marcelo Faria Parodi
Heitor Aquino Ferreira

Diretor presidente Diretor vice-presidente Diretor vice-presidente executivo

geral
Flavio Maluf Otavio Maluf José Antbnio Goulart de Carvalho (*)

(*) Diretor de relagdes com investidores.

Sérgio Henrique Ribeiro
CRC 1SP 220148/0-6
Controller
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Para melhor entendimento divulgamos os comentarios sobre o resultado do periodo,
considerando o desempenho da companhia consolidada. Vide Quadro 08.01 —
COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE
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06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

1 Ativo Total 1.139.986 1.086.874
1.01 Ativo Circulante 259.498 270.907
1.01.01 Disponibilidades 4.421 7.491
1.01.02 Créditos 133.098 118.916
1.01.02.01 Clientes 133.098 118.916
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 78.554 78.743
1.01.04 Outros 43.425 65.757
1.01.04.01 Despesas do Exercicio Seguinte 776 1.502
1.01.04.02 Impostos a Recuperar 17.479 10.948
1.01.04.03 Demais Contas a Receber 25.170 53.307
1.02 Ativo N&o Circulante 880.488 815.967
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 30.556 28.963
1.02.01.01 Créditos Diversos 5.392 4.114
1.02.01.01.01 Impostos a Recuperar 5.392 4.114
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 25.164 24.849
1.02.01.03.01 Bens Destinados a Venda 1.819 1.992
1.02.01.03.02 Empréstimos Compulsoérios a Eletrobras 168 168
1.02.01.03.03 Depositos Judiciais 10.956 10.290
1.02.01.03.04 Outros Créditos 12.221 12.399
1.02.02 Ativo Permanente 849.932 787.004
1.02.02.01 Investimentos 934 934
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participagcdes em Controladas 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 934 934
1.02.02.02 Imobilizado 845.218 781.739
1.02.02.02.01 Imobilizado Liquido 845.218 781.739
1.02.02.02.02 Reflorestamento 0 0
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 3.780 4.331
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1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
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06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2008 4 - 30/06/2008

2 Passivo Total 1.139.986 1.086.874
2.01 Passivo Circulante 142.858 115.029
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 38.683 17.317
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 55.676 38.988
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 20.057 19.955
2.01.04.01 Tributos Parcelados - Paex 10.288 9.878
2.01.04.02 Outros Tributos Parcelados 582 592
2.01.04.03 Outras Obrigag6es Tributarias 7.867 8.078
2.01.04.04 Tributos Diferidos 1.320 1.407
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 28.442 38.769
2.01.08.01 Salarios e Encargos Sociais 17.627 14.436
2.01.08.02 Demais Contas a Pagar 10.815 24.333
2.02 Passivo N&o Circulante 490.896 465.810
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 490.896 465.810
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 75.344 62.329
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 415.552 403.481
2.02.01.06.01 Tributos Parcelados - Paex 78.029 79.500
2.02.01.06.02 Outros Tributos Parcelados 4.825 4.959
2.02.01.06.03 Outras Obriga¢6es Tributarias 312.019 297.007
2.02.01.06.04 Tributos Diferidos 20.679 22.015
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.03 Part. de Acionistas Nao Controladores 0 0
2.04 Patriménio Liquido 506.232 506.035
2.04.01 Capital Social Realizado 487.363 487.363
2.04.01.01 Capital Social Subscrito 488.183 488.183
2.04.01.02 Acdes em Tesouraria (820) (820)
2.04.02 Reservas de Capital 0 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 270.599 273.515
2.04.03.01 Ativos Préprios 270.041 272.927
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 558 588
2.04.04 Reservas de Lucro 0 0
2.04.04.01 Legal 0 0
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
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Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
00577-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EUCATEX SA IND E COMERCIO

3-CNPJ
56.643.018/0001-66

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2008 4 -30/06/2008

2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (251.730) (254.843)
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 & 30/09/2007

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 230.464 649.122 193.436 562.320
3.02 Deducbes da Receita Bruta (43.332) (123.227) (39.306) (103.239)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 187.132 525.895 154.130 459.081
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (131.663) (357.447) (106.201) (315.336)
3.05 Resultado Bruto 55.469 168.448 47.929 143.745
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (59.832) (140.570) (26.535) (101.531)
3.06.01 Com Vendas (24.891) (70.375) (18.841) (62.797)
3.06.02 Gerais e Administrativas (12.265) (33.710) (9.736) (30.007)
3.06.03 Financeiras (25.029) (36.486) 5.920 (2.217)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 22.708 22.708 21.450 31.799
3.06.03.02 Despesas Financeiras (47.737) (59.194) (15.530) (34.016)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 2.353 1 (3.878) (6.510)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional (4.363) 27.878 21.394 42.214
3.08 Resultado Nao Operacional 219 7.690 50 (65)
3.08.01 Receitas 205 7.690 50 0
3.08.02 Despesas 14 0 0 (65)
3.09 Resultado Antes Tributacédo/Participacdes (4.144) 35.568 21.444 42.149
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social 5.069 (3.923) 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participacdes/ContribuicGes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 925 31.645 21.444 42.149
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07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2- DESCRICAO 3-01/07/2008 a 30/09/2008 4 - 01/01/2008 a 30/09/2008 5 - 01/07/2007 a 30/09/2007 6 - 01/01/2007 a 30/09/2007
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 92.433 92.433 92.433 92.433
LUCRO POR ACAO (Reais) 0,01001 0,34236 0,23200 0,45600

PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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Relatério da Administracao

EUCATEX divulga os resultados do 3T08: Receita Bruta de R$ 230,5
milhdes (crescimento de 19,1% sobre 3T07), EBITDA de R$ 31,9
milhdes (+26,3%), Margem EBITDA de 17,1% (+0,7 p.p.)

Sdo Paulo, 11 de novembro de 2008. A Eucatex (Bovespa: EUCA3 e EUCA4; Bloomberg:
EUCA3 BZ e EUCA4 BZ), uma das maiores produtoras de chapas de fibras de madeira e painéis
MDP do Brasil, com atuacdo também nos segmentos de tintas e vernizes, pisos laminados,
divisérias, perfis, telhas, produtos minerais e substratos agricolas, divulga seus resultados do 3°
trimestre de 2008 (3T08). As informacg6es financeiras e operacionais abaixo, exceto onde indicado
0 contrario, sdo auditadas e apresentadas com bases consolidadas em reais, de acordo com a
Legislacdo Societéria, e as comparagdes sao referentes ao 3° trimestre de 2007 (3T07).

Destaques

» A Receita Bruta atingiu R$ 230,5 milh6es no trimestre, um aumento de 19,1% em relacéo ao
3T07. No acumulado do ano de 2008, a receita bruta atingiu R$ 649,1 milhdes, correspondendo
a uma elevacéo de 15,4% em relagdo ao mesmo periodo em 2007. O crescimento da receita no
3T08 é resultado, principalmente, do incremento do volume de vendas no mercado interno,
dentre os quais destacamos: aumento de 22% em tintas e de 10% em pisos laminados.

» O EBITDA e a Margem EBITDA, no 3T08, foram respectivamente de R$ 31,9 milhdes e
17,1%, incremento de 26,3% e 0,7 pontos percentuais na comparagédo ao 3T07. No acumulado
do ano de 2008, o EBITDA foi de R$ 98,0 milhdes representando um aumento de 30,3% em
relacdo ao mesmo periodo em 2007. Ja a Margem EBITDA cresceu 2,2 p.p. sendo 16,4% em
2007 e 18,6% em 2008.

Destaques do 3T08 (R$ MM) 3708 3707 Var. (%) 9M08 9IMO07 Var. (%)
Receita Liquida 187,1 154,1 21,4% 525,9 459,1 14,6%
Lucro Bruto 55,5 47,9 15,7% 168,4 143,7 17,2%
Margem Bruta (%) 29,6% 31,1% -1,5 p.p. 32,0% 31,3% +0,7 p.p.

EBITDA 31,9 25,3 26,3% 98,0 75,2 30,3%
Margem EBITDA (%) 17,1% 16,4% +0,7 p.p. 18,6% 16,4% +2,2 p.p.

Lucro Liquido 0,9 21,4 -95,7% 31,6 42,1 -24,9%
Endividamento Liquido 109,6 98,7 11,1% 109,6 98,7 11,1%
Divida Liquida / EBITDA (UDM) 0,6 0,7 -14,7% 0,6 0,7 -14,7%
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Cenéario Econdbmico

O cenario econbmico do terceiro trimestre foi marcado pela grande turbuléncia, principalmente no
més de setembro. Os sistemas financeiros nos Estados Unidos e Europa sofreram grandes perdas
significativas que ocasionaram grande desconfianga e preocupagdo com relagdo a continuidade e
solidez de diversos negécios, derrubando, dessa forma, a liquidez dos mercados. Isso resultou na
consolidacdo ou estatizagdo de bancos, empresas seguradoras e de crédito imobiliario além da
escassez de crédito provocando uma desaceleragdo das economias reais em todo o Mundo.

No mercado interno, os efeitos foram sentidos através da saida de investidores estrangeiros, além
da desvalorizacéo do Real. O délar atingiu a cotacédo de R$ 1,91 em 30 de setembro de 2008.

Apesar desse cendrio, a Companhia ainda se mantém alinhada com o planejamento para o ano de
2008, j4 que as pesquisas indicam que o consumo de mdveis e materiais de constru¢éo, dois dos
principais mercados atendidos pela Eucatex, deverdo continuar em alta no quarto trimestre. De
acordo com levantamento realizado pelo Programa de Administragdo de Varejo (Provar), da
Universidade de Sao Paulo (USP), 74% dos consumidores tém intencéo de realizar compras entre
0s meses de outubro e dezembro.

Desempenho Operacional

Desempenho Operacional
base 100 - 2005

Vendas Fisicas (Merc. Interno) 3708 3T07 Var. (%) 9MO08 9MO07 Var. (%)
Painéis de Madeira 123 131 -6,2% 119 115 2,8%
Pisos Laminados 148 134 10,1% 136 120 13,4%
Tintas 255 209 22,0% 257 198 29,4%

As vendas fisicas da Eucatex, apesar da turbuléncia vivida no terceiro trimestre 2008, mantiveram
0 seu ritmo de crescimento. As tintas cresceram, no 3T08, 22% na comparagdo com 0 mesmo
periodo de 2007 e os Pisos Laminados 10%. No acumulado do ano de 2008, a crescimento de
Tintas e Pisos Laminados tiveram uma variacdo, em relagdo ao mesmo periodo de 2007, de 29,4%
e 13,4% respectivamente.

As Tintas Imobilidrias tem mantido o seu crescimento devido a a¢ées da Companhia, tais como:
reforco da equipe de vendas, criacdo de novos centros de distribuicdo de produtos, lancamento de
novos produtos e padrbes de cores, ampliacdo da atuagdo com o Sistema Tintométrico e
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participagdo de feiras e eventos do setor. A perspectiva de crescimento para 2008 é de 30% sobre
0 ano de 2007.

Na area de Pisos Laminados, as novas linhas de produtos — Prime, Rustic e Classic — que foram
langadas em feiras tiveram imediata aceitacéo pelo mercado.

As vendas no segmento de painéis de madeira no acumulado do ano apresentam evolucdo de
2,8%. No 3T08, tanto na unidade de Salto quanto em Botucatu, a companhia realizou
manutengdes preventivas, que reduziram a oferta.

As vendas de MDP continuam a apresentar um mix favoravel, com uma participagdo de produtos
revestidos de 98% no ano de 2008, contra 85% no ano anterior, destaque para a participacdo do
produto Lacca que alcangou 24% sobre o total das vendas, o que certamente reflete a aceitagédo
do mercado para um produto diferenciado em termos de tecnologia e qualidade. Os investimentos
realizados tanto na linha de revestimentos de painéis em BP (Baixa Pressdo) como na linha de
revestimento de painéis em FF (Finish Foil) e revestimento de verniz de alto brilho tém permitido a
Companhia avancar nas vendas desses produtos. A Eucatex planeja para os proximos meses 0
langamento de novos produtos, tanto na Linha BP quanto na FF, que devem reforcar seu
posicionamento de lideranga em produtos revestidos junto ao mercado.

Desempenho Financeiro

Receita Bruta
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Distribuicdo da Receita Bruta (R$ MM) 3T08 3707 Var. (%) 9M08 9MO07  Var. (%)
Chapas de Fibra 78,4 63,9 22, 7% 214,8 188,3 14,1%
Painéis MDP 63,6 66,9 -4,9% 211,7 190,6 11,1%
Pisos Laminados 20,8 17,9 15,8% 54,6 48,1 13,5%
Segmento Madeiras 162,8 148,7 9,5% 481,1 427,0 12,7%
Segmento Tintas 42,1 31,7 33,0% 110,2 81,1 35,9%
Outros 25,5 13,0 95,9% 57,8 54,3 6,5%
Receita Bruta 230,5 193,4 19,1% 649,1 562,3 15,4%

Distribuicao da Receita Bruta - 3708 Distribuigdo da Receita Bruta - 3707

H Chapas de Fibra
B Paindis MOP

W Pisos Laminados
u Sepmento Tintas

S Outros

A Receita Bruta apresentou elevacdo de 19,1% no 3T08 em comparacdo ao 3T07, atingindo R$
230,5 milhdes, e no acumulado de 2008 totalizou R$ 649,1 milhdes o que representa um
acréscimo de 15,4% em comparacdo ao mesmo periodo em 2007. Além do crescimento nos
volumes de Pisos Laminados e Tintas e da melhoria no mix do MDP e Chapa de Fibra, houve no
periodo correcdes de preco visando fazer frente aos aumentos de custos.

Na linha de Pisos Laminados o crescimento no 3T08 foi de 15,8% em relacdo a 3TO7. Nos nove
meses de 2008, Receita Bruta foi de R$ 54,6 milhdes, 13,5% maior que 0 mesmo periodo em
2007.

Como vem ocorrendo nos ultimos dois anos, o segmento de tintas da Eucatex vem aumentando a
sua participacdo na composicdo da receita da companhia, passando a representar 18% do
faturamento no 3T08. Como no trimestre anterior, 0 segmento de tintas apresentou o maior
crescimento entre as areas da companhia, de 33% em relacdo ao 3T07, somando R$ 42,1
milhdes. Para o acumulado de 2008, o crescimento foi ainda maior, 35,9% em relacdo ao mesmo
periodo de 2007, totalizando R$ 110,2 milhdes.
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Custo dos Produtos Vendidos (CPV)

No acumulado do ano de 2008, os custos apresentaram variacdo de 13,4%. Apesar de ganhos
obtidos na reducdo de custos fixos e outros custos como resultado da maturacdo de projetos,
ocorreram aumentos, sobretudo nos insumos ligados a commodities. Entre eles podemos destacar
a resina, matéria prima-basica para producéo de painéis MDP e pisos laminados, que puxou a
variacao dos custos para cima.

Composicdo dos Custos MDP Chapa de Fibra Piso Tintas

% Participacdo 9MO08 9MO7 9M08 9MO7 9MO08 9MO7 9MO08 9MO7
Madeira 16% 23% 19% 16% 6% 8% - -
Matéria Prima - demais 36% 28% 31% 30% 62% 61% 91% 90%
Resina 24% 23% - - 15% 13% - -
Mé&o de Obra 6% 6% 24% 25% 8% 8% 7% 8%
Energia Elétrica 5% 6% 10% 11% 3% 3% 1% 1%
Energia Térmica 2% 2% 7% 9% 2% 2% 0% 0%
Depreciacdo 12% 11% 9% 10% 3% 1% 1% 2%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Lucro Bruto e Margem Bruta

O Lucro Bruto no trimestre totalizou R$ 55,5 milhdes, um aumento de 15,7% sobre 3T07 que foi de
R$ 47,9 milhdes. No acumulado do ano de 2008, o lucro bruto foi de R$ 168,4 milhdes, contra R$
143,7 milhdes em 2007, aumento de 17,2%.

A Margem Bruta sofreu uma reducéo de 1,5 p.p., passando de 31,1% no 3TO7 para 29,6% no
3T08. Para o0 ano 2008, a margem ficou em 32,0% contra 31,3% de 2007, 0 que representa um
aumento de 0,7 p.p..

Despesas Operacionais
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Distribuicao das Despesas (R$ MM) 3708 3T07  Var. (%) 9mM08 9MO07  Var. (%)
com Vendas (24,9) (18,8) 32,1% (70,4) (62,8) 12,1%
Gerais e Administrativas (12,3) 9,7) 26,0% (33,7) (30,0) 12,3%
Outras Receitas e Despesas Operacionai 2,4 (3,9) -160,7% 0,0 (6,5) -100,0%
Total de Despesas Operacionais (34,8) (32,5) 7,2% (104,1) (99,3) 4,8%
% da Receita Liquida -18,6% -21,1% -2,5p.p. -19,8% -21,6% -1,8 p.p.

As despesas com vendas, gerais e administrativas, que representaram 21,1% da receita liquida no
3T07, cairam para 18,6% no 3T08, uma reducdo de 2,5 p.p.. No acumulado, essas despesas
também apresentaram uma reducao de 1,8 p.p., passando de 21,6% em 9MO07 a 19,8% em 9M08.
O aumento nominal das despesas com vendas com relacdo ao 3TO7 é resultado do incremento
nas despesas variaveis, que cresceram proporcionalmente ao faturamento da Companhia no
periodo, e investimentos realizados nos pontos de venda e outros gastos promocionais.

EBITDA e Margem EBITDA

Reconciliacéo do EBITDA (R$ Milhdes) 3T08 3107 Var. (%) 9M08 9M07 Var. (%)
Lucro (Prejuizo) Liquido 09 214 -95,7% 316 21 -24,9%
IReCS 51 - n.m. 39 - n.m.
Resultado Nao Operacional 0,2 01 337,6% 7,7 01 -11917,2%
Resultado Fnanceiro Liquido 25,0 5,9 -522,8% 36,5 22 1545,6%
Depredacdo e Amortizagio 113 98 14,9% 33,6 308 9,2%
EBITDA 319 253 26,3% 98,0 75,2 30,3%
Margem EBITDA 17,1% 16,4% +0,7 p.p. 18,6% 16,4% +2,2 p.p.

No 3T08 a Eucatex apresentou um EBITDA de R$ 31,9 milhdes, sendo 26,3% superior que 0os R$
25,3 milhdes do 3T07. No acumulado do ano, o EBITDA foi de R$ 98,0 milhdes, um aumento de
30,3% na comparacdo com R$ 75,2 milh6es no mesmo periodo em 2007. Os numeros refletem
que operacionalmente a companhia esta alcangando os resultados planejados, tanto em relagao as
metas de crescimento nas vendas, quanto no tocante a reducao de custos.

A margem EBITDA apresentou aumento de 0,7 p.p. passando de 16,4% no 3TO7 para 17,1% no
3T08, sendo que para 0 ano os percentuais foram 18,6% em 2008 e 16,4% em 2007,
representando um aumento de 2,2 p.p..
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Lucro Liquido

No acumulado de 2008, o lucro liquido foi de R$ 31,6 milhdes, 24,9% inferior ao mesmo periodo
em 2007. O lucro liquido neste periodo foi impactado pelo resultado financeiro negativo, sobretudo
em funcdo da desvalorizacdo do real e seu reflexo sobre o endividamento de longo prazo da

companhia.

Endividamento

O endividamento da Companhia, ao final do 3T08, representa menos de 0,6 vezes o EBITDA
anualizado e a divida de longo prazo sera paga nos proximos nove anos.

Endividamento (R$ 000) 3708 3T07 Var. (%)
Divida de Qurto Prazo 38,7 31,4 23,0%
Divida de Longo Prazo 75,3 71,5 5,3%
Divida Bruta 114,0 103,0 10,7%
Disponibilidades 4,4 4,5 -1,0%
Divida Liquida 109,6 98,5 11,2%
% Divida de curto prazo 34% 31% +3,0 p.p.

Divida Liquida/ BBITDA 0,6 0,7 -14,6%

O plano de recuperacgéo judicial aprovado no ano passado prevé a reducédo de 40% na divida de
longo prazo da Companhia, desde que cumpridas todas as amortizacdes dentro do cronograma
estabelecido, e estipula, apoés um periodo de caréncia de principal e juros de trés anos, contados a
partir de outubro de 2007, o pagamento em 28 parcelas trimestrais.

Investimentos

Dentre os investimentos realizados em 2008, destacamos:

e As obras para instalagdo da Nova Linha de T-HDF n&o foram interrompidas e estdo dentro do
cronograma planejado. Quando a linha de producao atingir sua capacidade plena, podera
acrescentar até R$ 250 milhdes ao faturamento bruto e R$ 90 milhdes a geragdo de caixa da

Eucatex com base nos precos e custos atuais;
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e Automatizagdo dos processos de lixamento e umidificagdo das linhas | e Il de Salto; e
e O plantio de 3,0 mil hectares de florestas.

Sustentabilidade

A sustentabilidade florestal da Eucatex, inclusive de sua nova linha T-HDF, é garantida por 44 mil
hectares de florestas com, aproximadamente, 30 mil hectares de efetivo plantio, todas localizadas
no Estado de S&o Paulo.

A Eucatex é reconhecida por praticar o desenvolvimento sustentavel, sendo a primeira empresa do
setor a conquistar a ISO 9001 em 2000. A companhia possui, ainda, a certificagdo ISO 14001 e o
Selo Verde, certificado concedido pelo Forest Stewardship Council (FSC) que atesta que suas
florestas sédo manejadas de acordo com rigorosos padrfes ambientais, sociais e econémicos.

A Companhia foi pioneira ao implantar a primeira linha de reciclagem de madeira em escala
industrial na América do Sul. Os equipamentos de Ultima geragdo permitem que o material captado
em um raio de aproximadamente 150 quildmetros da unidade de Salto (SP) seja utilizado como
matéria-prima na producéo de chapas e como biomassa para queima em suas caldeiras. Quando
atingir sua capacidade total de processamento, que é de 20 mil toneladas/més, que teriam de outra
forma como destino o aterro sanitario das cidades, a empresa economizara o equivalente a R$ 20
milhdes anuais, somente na compra de terras.

Mercado de Capitais

As acdes PN da Eucatex (EUCA4) listadas na Bolsa de Valores de Sédo Paulo (BOVESPA)
encerraram 3T08 cotadas a R$ 3,09. O valor de mercado, considerando as cotagbes do final do
3T08, era de R$ 286 milhdes, representando 2,5 vezes o EBITDA anualizado.

Recursos Humanos

No acumulado do trimestre, os gastos com pessoal somaram R$ 27,6 milhdes, dos quais: R$ 14,0
milhdes sdo de salarios e ordenados, R$ 8,9 milhdes de encargos sociais e cerca de R$ 4,7
milhes foram gastos em programas de assisténcia médica e odontolégica, transportes,
alimentacdo, treinamento, seguranca e medicina do trabalho para seus 2.287 funcionarios e
respectivos dependentes. Para o ano 2008, os gastos com pessoal foram R$ 77,0 milhGes,
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divididos em: R$ 39,6 milhdes em ordenados e salarios, R$ 23,9 milhdes em encargos sociais e R$
13,5 milhdes nos beneficios citados acima.

Relacionamento com Auditores Independentes

Conforme aprovagdo do Conselho de Administracdo da Companhia, desde 12/05/08 a Terco Grant
Thornton Auditores é a responsavel pela auditoria da Eucatex, substituindo a Boucinhas & Campos
e Soteconti Auditores Independentes S/C, conforme exigéncia prevista no artigo 13 da Instrugao
CVM n°308/99, no sentido de que o auditor independente ndo pode prestar servicos para um
mesmo cliente por um prazo superior a cinco anos consecutivos.

Sobre a Eucatex

A Eucatex S.A. Ind. e Com. (Bovespa: EUCA3 e EUCA4), que em 2008 completou 57 anos de
existéncia, € uma das maiores produtoras de pisos, divisérias, forros, telhas, painéis MDP, chapas
de fibras de madeira, substratos agricolas, produtos minerais, tintas e vernizes do Brasil. Com
2.287 funcionarios, a Companhia exporta para mais de 30 paises e possui quatro modernas
fabricas em Botucatu, Salto e Paulinia, cidades localizadas no interior do Estado de S&o Paulo. Em
setembro de 2007, a Companhia concluiu com sucesso a reestruturacdo de sua estrutura de
capital e esta preparada para iniciar um novo ciclo de crescimento. Para mais informacgdes, acesse
0 site www.eucatex.com.br/ri

As afirmacdes contidas neste documento, relacionadas as perspectivas sobre os negécios, projecdes sobre resultados
operacionais e financeiros e aquelas relacionadas as probabilidades de crescimento da Eucatex sdo meramente projecdes
e, como tais, séo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negdcios. Essas expectativas
dependem, substancialmente, de mudancas nas condi¢des de mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e
dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudancgas, sem aviso prévio.
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Aos acionistas e administradores da Eucatex S/A Indlstria e Comércio ("Em

Recuperacao Judicial):

1. Efetuamos uma revisdo especial das Informacgdes Trimestrais (ITR), individual e
consolidada, da Eucatex S/A Industria e Comércio - "Em Recuperacéo Judicial" -
(Companhia) e controladas em 30 de Setembro de 2008, compreendendo o
balanco patrimonial, as demonstra¢cdes do resultado, as notas explicativas e as
informagBes contabeis contidas no relatério de desempenho para o trimestre e
periodo de nove meses findos naquela data, elaborados sob a responsabilidade

de sua administracao.

2. Nossas revisbes foram efetuadas de acordo com as normas especificas
estabelecidas pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil IBRACON), em
conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e consistiu,
principalmente, de: (a) indagacdo e discussdo com os administradores
responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da Companhia e suas
controladas quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das
Informacdes Trimestrais; e (b) revisdo das informagbes e dos eventos
subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacéo

financeira e as operag6es da Companhia e suas controladas.

3.  Conforme mencionado na Nota Explicativa 2.15, em 28 de Dezembro de 2007 foi
promulgada a Lei n° 11.638/07 com vigéncia a partir de 01 de Janeiro de 2008.
Essa lei alterou, revogou e introduziu novos dispositivos a Lei n° 6.404/76 (Lei das
Sociedades por A¢bes) e mudou as praticas contabeis adotadas no Brasil. Embora
a referida lei ja tenha entrado em vigor, algumas altera¢gGes por ela introduzidas
dependem de normatizacdo por parte dos o6rgdos reguladores para serem
aplicadas pelas Companhias. Dessa forma nessa fase de transicdo, a CVM, por
meio da instrugdo CVM n° 469/08, facultou a ndo aplicacdo de todas as
disposicbes da Lei n° 11.638/07 na preparacgéo das Informacgdes Trimestrais (ITR).
Em razdo da administracdo da Companhia ainda néo ter concluido os estudos a
respeito das alteragcdes introduzidas pela Instrucdo CVM n° 469/08 e,
conseqlientemente, pela Lei n° 11.638/07, os possiveis efeitos que resultardo
sobre suas demonstracdes financeiras, ndo estdo sendo divulgados e nem

registrados nas informagdes trimestrais acima mencionadas.
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4,

Com base em nossa revisao especial, exceto pelos efeitos do assunto mencionado
no paragrafo 3 acima, ndo temos conhecimento de qualquer modificagéo relevante
gue deva ser feita nas Informacdes Trimestrais acima referidas, para que as
mesmas estejam de acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores
Mobilidrios (CVM), aplicaveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais
obrigatérias para o ano 2008, incluindo a Instru¢gdo CVM n° 469/08.

Os balancos patrimoniais, individual e consolidado, levantados em 30 de Junho de
2008, , apresentados para fins comparativos, foram por nés revisados, € 0 nosso
relatério de revisdo especial datado de 14 de Agosto de 2008, contém ressalva
semelhante ao descrito no pardgrafo 3 acima. As demonstracdes do resultado,
individual e consolidada, referente ao trimestre e periodo de nove meses findos
em 30 de Setembro de 2007, apresentados para fins comparativos, foram
revisados por outros auditores independentes, e o relatério de revisdo especial
emitido em 08 de Novembro de 2007, continha paragrafo de énfase relativo a
homologagéao do plano de recuperacéo judicial da Companhia.

Sé&o Paulo, de 11 de Novembro de 2008.

Terco

GrantThornton
Auditores Independentes Daniel Gomes Maranh&o Junior
CRC 2 SP 018.196/0-8 Contador CRC 1 SP 215.856/0-5
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19.01 - DESCRIGAO DAS INFORMAGOES ALTERADAS

Foram alterados os paragrafos abaixo do Relatério da Administragdo 08.01:
Cenario Econdmico — Primeiro paragrafo.
Custo dos Produtos Vendidos (CPV) — Primeiro paragrafo.

Investimentos — Segundo paréagrafo.
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