
 

Eucatex divulga os resultados de 2007: Receita Bruta de R$ 765 

milhões (+10,8% sobre 2006), EBITDA de R$ 113,8 milhões (+75%), 

Lucro Líquido de R$ 69 milhões (+146%) e Margem EBITDA de 18,2% 

São Paulo, 12 de março de 2008. A Eucatex (Bovespa: EUCA3 e EUCA4), uma das maiores 

produtoras de chapas de fibras de madeira e painéis MDP do Brasil, com atuação também nos 

segmentos de tintas e vernizes, pisos laminados, divisórias, perfis, telhas, produtos minerais e 

substratos agrícolas, divulga seus resultados do 4º trimestre de 2007 (4T07). As informações 

financeiras e operacionais abaixo, exceto onde indicado o contrário, são auditadas e 

apresentadas com bases consolidadas em reais, de acordo com a Legislação Societária, e as 

comparações são referentes ao quarto trimestre de 2006 (4T06). 

Destaques 

» A Receita Bruta atingiu R$ 202,7 milhões no 

trimestre, um aumento de 10,5% em relação ao 4T06. 

No acumulado do ano, a receita bruta atingiu R$ 765 

milhões, correspondendo a uma elevação de 10,8% 

em comparação a 2006. O crescimento da receita é 

fruto, principalmente, do incremento do volume de 

vendas no mercado interno, dentre os quais 

destacamos: aumento de 52% em tintas, de 17% em 

painéis MDP, de 12% em pisos laminados e de 10% 

em chapas de fibras. 

» Margem EBITDA de 23,1% no 4T07, incremento de 

11,4 pontos percentuais na comparação com igual período de 2006.  

» O EBITDA atingiu R$ 38,0 milhões no 4T07, aumento de 113% em relação ao 4T06. No 

acumulado do ano, o EBITDA teve elevação de 75% e atingiu R$ 113,8 milhões. 

» O Resultado Financeiro Líquido representou uma despesa de R$ 1,6 milhão no 

acumulado 2007, ante uma despesa de R$ 78,8 milhões no acumulado 2006. Esse 

desempenho reflete a significativa redução do endividamento, resultado da aprovação do 

plano de recuperação judicial da empresa, além dos efeitos da valorização do real. O 

endividamento líquido, em dezembro de 2007, da ordem de R$ 77,4 milhões, representa 

aproximadamente 0,7x o EBITDA de 2007. 

» O Lucro Líquido da Eucatex atingiu R$ 26,7 milhões no 4T07. No acumulado de 2007, o 

Resultado Líquido foi de R$ 68,8 milhões, com crescimento de 146% em relação ao ano 

anterior. 

» Confirmação de pedido para a instalação da primeira linha de T-HDF do Brasil na 

Unidade de Salto (SP). Representando um investimento total de R$ 130 milhões, a nova 

linha deverá entrar em funcionamento já no final do 1º semestre de 2009, devendo ampliar a 

atual capacidade instalada da Unidade de 70 milhões de m
2
/ano para 180 milhões de 

m
2
/ano, com um faturamento adicional, quando em pleno funcionamento, da ordem de R$ 

250 milhões e EBITDA de R$ 90 milhões. 
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Desempenho Operacional 

 

As estratégias adotadas pela Companhia, aliadas ao bom momento do setor imobiliário e do 

cenário macroeconômico brasileiro – com aumento do nível de emprego, da renda, do crédito e 

do consumo – resultaram em um importante crescimento nas vendas de todas as linhas de 

produtos Eucatex. Além disso, os investimentos realizados pela Companhia proporcionaram 

uma melhoria no mix de produtos, tornando-os mais competitivos. 

 

O principal destaque do exercício foi a venda de tintas, que apresentou um crescimento de 

52% no ano de 2007, comparativamente ao ano anterior. No mercado interno, também houve 

evolução positiva nas vendas de painéis de madeira, tendo crescido 14% na comparação com 

o ano de 2006, e de pisos laminados, que aumentou em 12% no mesmo período. 

A valorização cambial do Real frente ao Dólar, fechando o ano cotado R$1,7713 para cada 

US$1,00, impactou na receita da área de Chapas de Fibras, que tem cerca de 20% de seu 

faturamento voltado para o mercado externo. 

 

Desempenho Operacional 

base 100 - 2005 

Vendas Físicas (Mercado Interno) 4T07 4T06 2007 2006

Painéis de Madeira 110 103 114 100 

Pisos Laminados  130 106 123 110 

Tintas  219 144 204 134 

Destaques do 4T07 (R$ MM) 4T07 4T06 Var. (%) 2007 2006 Var. (%) 

Receita Líquida 164,4 151,8 8,3% 623,5 570,1 9,4%

Lucro Bruto 53,8 41,5 29,9% 197,6 164,3 20,2%

Margem Bruta (%) 32,7% 27,3% +5,4 p.p. 31,7% 28,8% +2,9 p.p. 

EBITDA 38,0 17,8 113,2% 113,8 64,9 75,3%

Margem EBITDA (%) 23,1% 11,7% +11,4 p.p. 18,2% 11,4% +6,8 p.p. 

Lucro Líquido 26,7 87,2 -69,4% 68,8 28,0 145,8%

Endividamento Líquido 77,3 99,4 -22,2% 77,3 99,4 -22,2%

Divida Líquida / EBITDA (UDM) 0,7 1,5 -55,6% 0,7 1,5 -55,6%



 

Desempenho Financeiro 

Receita Bruta 

 

A Receita Bruta apresentou elevação de 10,5% no trimestre em comparação ao 4T06, 

atingindo R$ 202,7 milhões. No ano de 2007, o faturamento da Eucatex foi de R$ 765,0 

milhões, ou seja, um crescimento de 11% em relação a 2006, impulsionado pelo aumento das 

vendas físicas em geral e também pela melhoria no mix dos produtos vendidos, sobretudo 

painéis MDP revestidos. 

O segmento de tintas da Eucatex vem ganhando destaque na composição da receita da 

empresa devido ao seu crescimento nos últimos dois anos, passando a representar 15% do 

faturamento em 2007, ante 12% em 2006. A Eucatex está presente em todos os estados do 

Brasil e possui uma completa linha de produtos que atende as diferentes classes sociais, o que 

favorece o aproveitamento do bom momento do segmento de Construção Civil. A Companhia 

tem trabalhado para estar entre os quatro maiores fabricantes de tintas do Brasil no curto 

prazo. 

Os painéis MDP também aumentaram a sua participação no faturamento da Companhia, 

representando 34% em 2007 contra 31% em 2006. Além do crescimento no volume de vendas, 

o mix se manteve favorável, com a participação de 85% de produtos revestidos (Acabamento 

em Baixa Pressão – BP; Finish Foil – FF; e Lacca), contra 23% do restante dos fabricantes. O 

produto Lacca, que é exclusivo da Eucatex, lançado em maio de 2007, teve grande aceitação 

no mercado moveleiro. Em relação ao produto BP, após a conclusão da instalação da nova 
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Chapas de Fibra 

Painéis MDP

Pisos Laminados

Tinta

Outros

Distribuição da Receita Bruta (R$ MM) 4T07 4T06 Var. (%) 2007 2006 Var. (%)

Chapas de Fibra 65,9 67,9 -3,0% 254,2 266,2 -4,5%

Painéis MDP 68,0 58,7 15,7% 258,5 217,1 19,1%

Pisos Laminados 18,3 16,7 9,2% 66,4 63,8 4,0%

Segmento Madeiras 152,1 143,4 6,1% 579,1 547,1 5,8%

Segmento Tintas 37,0 24,4 51,4% 118,1 81,9 44,2%

Outros 13,7 15,7 -13.1% 67,9 61,2 10,9%

Receita Bruta 202,7 183,5 10,5% 765,0 690,2 10,8%



 

linha de produção com capacidade de 9 milhões de m²/ano, a Companhia pôde aumentar a 

oferta do produto, possibilitando atender um número maior de clientes e ter uma previsão ainda 

mais otimista nos seus volumes de venda para o próximo exercício.  

 

 

 

 

Custo dos Produtos Vendidos 

Houve importante melhoria na lucratividade da Eucatex no 4T07 em relação ao 4T06, pois 

enquanto a Receita Líquida cresceu 8,3% no período, o Custo dos Produtos Vendidos (CPV) 

apresentou um crescimento de 0,2%. Graças aos investimentos realizados, a Companhia vem 

conseguindo obter ganhos de escala com o aumento da produção e trabalhando 

consistentemente para promover melhorias em seu processo produtivo, tendo proporcionado 

aumento dos índices de qualidade e reduções de custos fixos. O CPV do 4T07 atingiu R$ 

110,6 milhões e o acumulado no ano somou R$ 425,9 milhões, representando uma elevação 

de 5,0% em relação ao ano anterior. 

 

Lucro Bruto e Margem Bruta 

Como conseqüência dos fatores acima apresentados, o Lucro Bruto da Companhia totalizou 

R$ 53,8 milhões no 4T07, ou seja, um aumento de 30% em comparação ao 4T06. A Margem 

Bruta aumentou 5,4 p.p., passando de 27,3% no 4T06 para 32,7 % no 4T07.  

No acumulado do ano, o Lucro Bruto atingiu R$ 197,6 milhões, isto é, um aumento de 20,2% 

em relação a 2006, com a margem bruta atingindo 31,7%, uma melhoria de 2,9 pontos 

percentuais. 

Dando continuidade a sua estratégia de focar produtos de maior valor agregado, a Eucatex 

instalou duas novas linhas de revestimento para acabamento de painéis MDP, uma para 

acabamento em Baixa Pressão (BP) e outra para acabamento de painéis revestidos com folhas 

decorativas Finish Foil (FF) com alto brilho.  

 

base volume expedido em 2007

Mix de Vendas MDP Piso Chapa de Fibra Total

Cru 15% 0% 49% 26%

Revestido 85% 100% 51% 74%

Total 100% 100% 100% 100%

Composição dos Custos MDP Chapa de Fibra Tintas

(Participação %) 2007 2006 Var.(p.b.) 2007 2006 Var.(p.b.) 2007 2006 Var.(p.b.)

Madeira 20% 17% + 3 p.b. 19% 19% - - - -

Matéria Prima - demais 38% 37% + 1 p.b. 31% 31% - 93% 92% + 1 p.b.

Resina 16% 16% - - - - - - -

Mão-de-Obra 6% 7% - 1 p.b. 15% 14% + 1 p.b. 4% 4% -

Energia Elétrica 6% 6% - 9% 8% - 1 p.b. 1% 1% -

Energia Térmica 2% 2% - 10% 10% - 0% 0% -

Depreciação 12% 15% - 3 p.b. 16% 18% - 2 p.b. 2% 3% - 1 p.b.

Total 100% 100% - 100% 100% - 100% 100% -



 

Despesas Operacionais 

Os ajustes promovidos na estrutura organizacional da Eucatex e as significativas reduções nos 

gastos com o processo de recuperação, em “perdas e desvios de custos” e indenizações 

trabalhistas tiveram importante reflexo nas despesas operacionais, que atingiram R$ 27,6 

milhões no 4T07, ou 16,8% da receita líquida, uma melhoria de 8,5 p.p. em comparação ao 

4T06. No acumulado do ano, a variação das despesas também foi menor que a evolução das 

vendas, passando de 27,2% da Receita Líquida em 2006 para 20,4% em 2007.  

EBITDA e Margem EBITDA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

A Eucatex apresentou mais um trimestre de resultados operacionais crescentes, com o 

EBITDA atingindo R$ 38,0 milhões no 4T07 e acumulando R$ 113,8 milhões em 2007. Essa 

evolução positiva é resultado de uma melhor gestão operacional e da melhoria do panorama de 
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Reconciliação do EBITDA 

(R$ MM)
4T07 4T06 Var. (%) 2007 2006 Var. (%)

Lucro (Prejuízo) Líquido 26,7 87,2 -69,4% 68,8 28,0 145,8%

IR e CS 0,2 - n.m. 0,2 - n.m.

Resultado Não Operacional 0,0 (97,4) -100% 0,0 (97,4) -100,0%

Resultado Financeiro Líquido (0,6) 13,3 n.m. 1,6 78,8 -98,0%

Depreciação e Amortização 11,7 14,7 -20,4% 43,1 55,5 -22,3%

EBITDA 38,0 17,8 113,2% 113,8 64,9 75,3%

Margem EBITDA 23,1% 11,7% +11,4 p.p. 18,2% 11,4% +6,8 p.p.

Distribuição das Despesas Operacionais 

(R$ MM)
4T07 4T06 Var. (%) 2007 2006 Var. (%)

com Vendas (22,64) (22,24) 1,8% (85,44) (85,59) -0,2%

Gerais e Administrativas (10,21) (12,06) -15,4% (40,21) (45,59) -11,8%

Outras Receitas e Despesas Operacionais 5,25 (4,07) -229,1% (1,26) (23,75) -94,7%

Total de Despesas Operacionais (27,60) (38,37) -28,1% (126,91) (154,93) -18,1%

% da Receita Líquida -16,8% -25,3% -8,5 p.p. -20,4% -27,2% -6,8 p.p.



 

seus segmentos de atuação – construção civil e indústria moveleira. A margem EBITDA 

passou de 11,7% no 4T06 para 23,1% no 4T07, uma significativa melhoria de 11,4 pontos 

percentuais.  

 

Lucro Líquido 

Como resultado dos fatores discutidos anteriormente, o Lucro Líquido atingiu R$ 26,7 milhões 

no 4T07, ante um Lucro Líquido de R$ 87,2 milhões no 4T06. O resultado do 4T06 foi 

influenciado pelo registro do lucro não operacional em função da contabilização do pagamento 

de parte da dívida da Eucatex, que se deu por meio de dação em pagamento de terras e 

florestas, que estavam registradas pelo seu valor histórico, valor muito menor que seu real 

valor de mercado. No acumulado do ano de 2007, o Lucro Líquido é de R$ 68,8 milhões, ante 

um Lucro Líquido de R$ 28,0 milhões em 2006, ou seja, um crescimento de cerca de 146%. 

Endividamento 

 

 

 

 

 

 

O plano de recuperação judicial aprovado prevê a redução de 40% na dívida de longo prazo da 

Companhia, desde que cumpridas todas as amortizações dentro do cronograma estabelecido, 

e estipula, após um período de carência de principal e juros de três anos, o pagamento em 28 

parcelas trimestrais. 

Investimentos 

 

Dentre os investimentos finalizados pela Eucatex no exercício, destacamos: 

» Aquisição de duas novas linhas de revestimento: a primeira para acabamento de painéis 

MDP em Baixa Pressão (BP), com capacidade de produção de 10 milhões de m²/ano, e a 

segunda para produção de MDP revestidos com folhas decorativas Finish Foil (FF);  

» Plantio de 5,4 mil hectares de novas florestas que garantem o abastecimento das plantas 

atuais, além de expressivo excedente, suficiente para implantação de uma nova linha de 

produção de painéis. 

»  Conclusão do projeto de reciclagem de madeira.  

CAPEX (R$ MM) 4T07 4T06 Var. (%) 2007 2006 Var. (%)

Investimentos em sustentabilidade, melhorias operacionais 

(produtividade e qualidade), implantação de florestas e outros 
26,6 16,3 63,2% 112,8 87,1 29,5%

Endividamento (R$MM) 4T07 4T06 Var. (%) 

Dívida de Curto Prazo 20,1 32,7 -38,6%

Dívida de Longo Prazo 68,3 82,0 -16,7%

Dívida Bruta 88,4 114,7 -23,0%

Disponibilidades 11,0 15,3 -28,4%

Dívida Líquida 77,4 99,4 -22,1%

% Dívida de curto prazo 23% 29% - 6 p.p.

Dívida Líquida/EBITDA 0,7 1,5 -55,6%



 

Projeto Reciclagem de Madeira  

 

A Eucatex concluiu em 2007 um arrojado projeto, instalando a primeira linha de reciclagem de 

madeira para uso industrial no Brasil. Com isso, a Companhia deu um passo pioneiro e 

fundamental para a preservação de suas florestas e do meio ambiente, e a garantia de um 

insumo importante com baixo custo. 

A reciclagem produz insumos utilizados tanto na geração da energia térmica quanto no 

processo produtivo. Hoje, a Eucatex tem centenas de parcerias com empresas e Prefeituras 

que passaram a dar um destino correto para seus resíduos. 

A Companhia possui capacidade mensal para processamento de 20 mil toneladas de resíduos 

(pallets, painéis de madeira, caixas, podas de árvores, entre outros) a serem reciclados em 

instalações próprias, que contam com avançados equipamentos de extração de papel, plástico, 

metais e materiais não ferrosos. 

Loteamento em Salto (SP)  

 

Em novembro de 2007, a Eucatex Agro Florestal Ltda, empresa do Grupo Eucatex, assinou um 

contrato com as empresas CIPASA Desenvolvimento Urbano S.A., Scopel Desenvolvimento 

Ltda. e Prata Empreendimentos Imobiliários e Construção Civil Salto S.A. para o 

desenvolvimento de um loteamento em fazenda de sua propriedade na cidade de Salto, no 

interior do Estado de São Paulo.  

 

O empreendimento envolve uma área de 2 milhões de metros quadrados, onde serão criados 

loteamentos residenciais e comerciais, com valor geral de vendas (VGV) estimado em pouco 

menos de R$ 200 milhões, e deverá se realizar ao longo de 8 anos. A área que será loteada 

está localizada no centro do município de Salto e possui 2,5 mil metros de frente para a 

Rodovia Santos-Dumont, que liga a cidade de Sorocaba a Campinas, e 1,5 mil metros com 

frente para uma das principais avenidas da cidade. 

 

Nova Linha de T-HDF 

 

A Eucatex confirmou o pedido para a instalação na Unidade de Salto (SP) de uma linha para a 

produção de T-HDF no valor total de R$ 130 milhões, dos quais 80% virão de recursos próprios 

e o restante será financiado. Essa é a primeira linha no Brasil especializada na produção desse 

tipo de chapa, produto semelhante ao MDF, mas com densidade e qualidade superiores. As 

chapas são utilizadas na indústria moveleira e na produção de pisos, divisórias e portas. Como 

será implantada em uma instalação existente, com toda a infra-estrutura já pronta, o 

cronograma para a entrada em operação é bastante curto, devendo já ao final do 1º 

semestre/2009 estar em funcionamento. A capacidade instalada é de 110 milhões de m²/ano, 

devendo gerar, quando em pleno funcionamento, um faturamento adicional à unidade da 

ordem de R$ 250 milhões/ano e um EBITDA de R$ 90 milhões/ano. 

 



 

Mercado de Capitais  

 

As ações PN da Eucatex (EUCA4) listadas na Bolsa de Valores de São Paulo (BOVESPA) 
encerraram o 4T07 cotadas a R$ 8,99, uma valorização de 199,7% em relação ao preço do dia 
2 de janeiro de 2007.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sobre a Eucatex 

A Eucatex S.A. Ind. e Com. (Bovespa: EUCA3 e EUCA4), que em 2007 completou 56 anos de 

existência, é uma das maiores produtoras de pisos, divisórias, forros, telhas, painéis MDP, 

chapas de fibras de madeira, substratos agrícolas, produtos minerais, tintas e vernizes do 

Brasil. Com 2.318 funcionários, a Companhia exporta para mais de 30 países e possui quatro 

modernas fábricas em Botucatu, Salto e Paulínia, cidades localizadas no interior do Estado de 

São Paulo. Em setembro de 2007, a Companhia concluiu com sucesso a reestruturação de sua 

estrutura de capital e está preparada para iniciar um novo ciclo de crescimento. Para mais 

informações, acesse o site www.eucatex.com.br/ri 

As afirmações contidas neste documento, relacionadas as perspectivas sobre os negócios, projeções sobre resultados 

operacionais e financeiros e aquelas relacionadas as probabilidades de crescimento da Eucatex são meramente 

projeções e, como tais, são baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negócios. Essas 

expectativas dependem, substancialmente, de mudanças nas condições de mercado, do desempenho da economia 

brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudanças, sem aviso prévio. 

http://www.eucatex.com.br/ri


 

Demonstração dos Resultados 

 

 

 

 

 

 

 

DRE (R$ MM) 4T07 4T06 Var% 2007 2006 Var% 

Receita Bruta  202,7 183,5 10,5% 765,0 690,2 10,8%

Deduções da Receita Bruta (38,3) (31,7) -20,7% (141,5) (120,1) -17,8%

Receita Líquida  164,44 151,80 8,3% 623,52 570,05 9,4%

Custo dos Produtos Vendidos (110,6) (110,3) 0,2% (425,9) (405,7) 5,0%

Lucro Bruto 53,8 41,5 29,9% 197,6 164,3 20,2%

Despesas 

Com Vendas (22,6) (22,2) 1,8% (85,4) (85,6) -0,2%

Gerais e Administrativas (10,2) (12,1) -15,4% (40,2) (45,6) -11,8%

Outros Despesas/ Receitas 

Operacionais 5,3 (4,1) -229,1% (1,3) (23,8) -94,7%

Despesas/ Receitas Operacionais (27,6) (38,4) -28,1% (126,9) (154,9) -18,1%

Resultado Operacional 26,2 3,1 749,4% 70,7 9,4 651,1%

Financeiro 0,6 (13,3) -104,7% (1,6) (78,8) -98,0%

Resultado Não Operacional 0,0 97,4 -100,0% (0,0) 97,4 -100%

Provisão para IR e CSLL (0,2) - n.m. (0,2) - n.m.

Lucro/Prejuízo do Exercício 26,7 87,2 -69,4% 68,8 28,0 145,8%

Margem Líquida 16,2% 57,5% 11,0% 4,9% + 6,1 p.p.



 

Balanço Patrimonial 

 

 
Balanço Consolidado (R$ MM) 4T07 4T06 Var. (%)

ATIVO 

Disponibilidades 11,0 15,3 -28,4%

Créditos  113,2 108,7 4,1%

Estoques 69,0 67,8 1,9%

Outros 16,2 51,7 -68,6%

Ativo Circulante 209,4 243,5 -14,0%

Ativo Realizável a Longo Prazo 33,1 32,8 0,9%

Investimentos 0,9 0,9 0,0%

Imobilizado 777,6 707,5 9,9%

Diferido 5,9 8,1 -27,2%

Ativo Permanente 784,4 716,5 9,5%

Ativo Total 1.026,9 992,8 3,4%

PASSIVO 

Emprestimo e Financiamentos 20,1 32,7 -38,6%

Debêntures - 0,2 -100,0%

Fornecedores 36,4 77,6 -53,1%

Impostos, Taxas e Contribuições 15,6 5,9 163,1%

Salários e encargos 13,8 13,8 0,3%

Provisões e Outros 14,0 15,8 -11,5%

Passivo Circulante 99,9 146,0 -31,6%

Emprestimos e Financiamentos 68,3 82,0 -16,7%

Obrigações Tributárias 300,2 333,8 -10,1%

Parcelamento Impostos - Paex 83,3 24,2 243,9%

Passivo Exigível a Longo Prazo 451,8 440,0 2,7%

Capital Social Realizado 487,4 487,4 0,0%

Reservas de Reavaliação 288,7 290,9 -0,8%

Lucros/ Prejuízos Acumulados (301,0) (371,8) -19,0%

Patrimônio Líquido 475,0 406,5 16,9%

Participações Minoritárias 0,3 0,3 0,0%

Passivo Total 1.026,9 992,8 3,4%


