o) 1T10

cuUcatex Release de Resultados

EUCATEX divulga os resultados do 1T10: Crescimento de 70% no
Lucro Liguido, Receita Bruta de R$ 228,2 milhdes, EBITDA de R$
43,3 milhdes e Margem EBITDA de 23,7%.

Séo Paulo, 03 de maio de 2010. A Eucatex (Bovespa: EUCA3 e EUCA4; Bloomberg: EUCA3
BZ e EUCA4 BZ), uma das maiores produtoras de chapas de fibras de madeira e painéis MDP
do Brasil, com atuacdo também nos segmentos de tintas e vernizes, pisos laminados,
divisorias, perfis, portas e telhas, divulga seus resultados do 1° trimestre de 2010 (1T10). As
informagdes financeiras e operacionais abaixo, exceto onde indicado o contrario, séo auditadas
e apresentadas com bases consolidadas em milhares de reais, de acordo com a Legislagédo
Societaria, e as comparacdes sdo referentes ao 1° trimestre de 2009 (1T09).

Destaques

» A Receita Bruta atingiu R$ 228,2 milhdes no trimestre, crescimento de 20,5% em
relacdo ao 1T09, em relagdo ao 4T09 a mesma ficou estével.

» Em relagdo ao mesmo periodo de 2009, o segmento Madeira no mercado interno
apresentou crescimento de 11,6%. Ja o segmento de Tintas apresentou crescimento
de 29,5%.

» Margem Bruta de 36,4% no 1T10, reducdo de 1,7 p.p. com relacdo a igual periodo de
20009.

» O EBITDA no 1T10 foi de R$ 43,3 milhdes, contra R$ 30,9 milhdes no 1T09,
crescimento de 40%. A Margem EBITDA no 1T10 atingiu 23,7%, contra 20,2% no
1T09, aumento de 3,5 p.p..

Destaques do 1T10 (R$ MM) 1T10 1T09 Var. (%)
Receita Liquida 182,9 152,8 19,7%
Lucro Bruto 66,6 58,2 14,5%
Margem Bruta (%) 36,4%  38,1% ’ -1.7 p.p.
EBITDA 43,3 30,9 40%
Margem EBITDA (%) 23,7%  202%  3.5p.p.
Lucro Liquido 14,0 8,2 70,0%
Endividamento Liquido 138,3 118,6 16,6%
Divida Liquida / EBITDA (UDM) 0,8 1,0 -16,7%

Cenario Econdmico

O primeiro trimestre de 2010 deu sinais claros de que a crise realmente ficou para tras. Varios
sdo os indicadores que sinalizam uma forte retomada da atividade econbémica no 1T10
comparativamente ao 1T09: automoveis + 18%, venda de imoveis na cidade de Sdo Paulo +
84%, PMC (Pesquisa Mensal do Comércio - IBGE) + 12%, entre outros. Vetores criticos na
decisdo e viabilizagdo dos processos de compra, como grau de confianca do consumidor,
renda, emprego e crédito, continuam em forte alta.
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Os avancos institucionais recentes garantiram um ambiente de maior seguranca ao investidor,
0 que, associado ao crescimento da renda das familias, tem propiciado um forte crescimento
do setor de construcdo civil, no qual a companhia concentra boa parte do seu faturamento. A
ascensao social das classes de menor renda, que em um primeiro momento incrementou a
demanda de produtos de consumo e servigos, como viagens, agora estd movimentando o
mercado imobiliario, que apesar do crescimento dos Ultimos anos ainda apresenta um déficit
consideravel a ser coberto.

Acompanhando esse movimento, todos o0s segmentos de atuacdo da Companhia
apresentaram expressivos crescimentos: Painéis MDP 33,9%; Painéis MDF 45,3%; Chapa de
Fibra/MDF Fino 33,3%; Tintas 30%; Pisos Laminados 24,6%.

Desempenho Operacional
base 100 - 2005

Vendas Fisicas 1T10 1T09 Var. (%)
Painéis de Madeira (Ml) 122 107 13,7%
Painéis de Madeira (ME) 28 64 -56,6%
Pisos Laminados 185 112 64,6%
Tintas 393 278 41,5%

No setor de Painéis de Madeira no MI, a Eucatex apresentou crescimento de 13,7%, sendo que
parte desse crescimento é proveniente da reducdo das exportacdes de 56,6%, visando atender
a demanda interna, que remunera melhor a Companhia.

No 1T10, as vendas de Painéis MDP foram basicamente de produtos revestidos, ante uma
participagdo de 96% no 1T09. O produto Lacca alcangou 36% do total das vendas, no 1T09
esse percentual era de 29%, o que confirma a 6tima aceitacdo do mercado para um produto
diferenciado em termos de tecnologia e qualidade. Os investimentos realizados, tanto na linha
de revestimentos de painéis em BP (Baixa Pressao) como na linha de revestimento de painéis
em FF (Finish Foil) e revestimento de verniz de alto brilho, tém permitido & Companhia avancar
nas vendas desses produtos.

Na area de Pisos Laminados, o crescimento de 64,6% ante 24,6% do mercado demonstra o
acerto das estratégias de desenvolvimento e divulgacdo dos novos produtos. No 1T10, a
Companhia participou da Feira Revestir em S&o Paulo e seu estande foi visitado por mais de
6,5 mil pessoas. Foram langados produtos, dentre eles o Eucafloor Evidence, com réguas de
25 cm, atendendo uma demanda de arquitetos e decoradores.

O negocio de Tintas Imobiliarias apresentou um crescimento de 41,5%, quando comparado ao
1T09. No 1T10, a Companhia lancou sua linha de Impermeabilizantes, produtos
comercializados, basicamente, nos mesmos canais de vendas de tintas.

Os produtos voltados para Construgcdo Civil serdo beneficiados pela expansdo do setor e a
Eucatex estad atenta para isso, lancando produtos e buscando cada vez mais a proximidade
com seu cliente.
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Desempenho Financeiro

Receita Bruta

Distribuicdo da Receita Bruta (R$ MM) 1T10 1T09  Var. (%)
Chapas de Fibra 68,6 63,8 7,5%
Painéis MDP 69,2 67,2 3,0%
Pisos Laminados 25,8 15,6 65,2%
Segmento Madeiras 163,6 146,6 11,6%
Segmento Tintas 50,6 39,1 29,5%
Outros 14,0 3,8 271,6%
Receita Bruta 228,2 189,4 20,4%
Distribui¢3o da Receita Bruta - 1710 Distribuig3o da Receita Bruta - 1T09

M Painéis MDP

8% 2

B Chapasde Fibra
H Tintase Vernizes
™ Pisos Laminados

Outros

A Receita Bruta apresentou crescimento de 20,5% no 1T10 em comparacédo ao 1T09, atingindo
R$ 228,2 milhGes. Destaque para o crescimento da receita nos segmentos de Tintas e Pisos
Laminados.

No segmento de Chapas de Fibras e Painéis MDP, apesar do crescimento no volume, ao longo
de 2009 ocorreram reducdes de precos, que ainda ndo foram totalmente recuperadas.

Custo dos Produtos Vendidos (CPV)

No 1T10, comparativamente ao 1T09, o CPV apresentou aumento de 22,9%, parte devido ao
aumento dos volumes de vendas e parte devido aos aumentos nos precos de alguns dos
principais insumos. Os gastos fixos também tiveram algum aumento decorrente dos reajustes
originados nos dissidios coletivos.

Lucro Bruto e Margem Bruta

O Lucro Bruto apresentou crescimento de 14,5% no 1T10 em relagdo ao 1T09 e a Margem
Bruta foi de 36,4% e 38,1% no 1T10 e no 1T09, respectivamente.
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Despesas Operacionais

Distribuicdo das Despesas (R$ MM) 1T10 1T09  Var. (%)
Vendas (25,9) (22,6) 14,5%
Gerais e Administrativas (20,2) (10,7) -4,8%
Total de Despesas Operacionais (36,1) (33,3) 8,3%
% da Receita Liquida -19,7% -21,8% -2,1p.p.

Outras Receitas e Despesas Operacionais 1,2) (4,9) -76,2%

As despesas com vendas no 1T10 cresceram, aproximadamente, 14,5%, comparativamente ao
1T09, basicamente em funcéo do crescimento das vendas.

As despesas administrativas apresentaram queda de 4,8% no 1T10, comparativamente ao
1T09.

A somatéria das despesas administrativas e comerciais, apesar do crescimento de 8,3% no
1T10 em relagdo ao 1T09, percentualmente representaram 19,7% do faturamento no 1T10,
contra 21,8% no mesmo periodo do ano anterior.

EBITDA e Margem EBITDA

Reconciliacdo do EBITDA (R$ MM) 1T09 Var. (%)
Lucro Liquido 14,0 8,2 70%
IRe CS 51 1,7 196%
Resultado Financeiro Liquido 10,2 10,0 2%
Depreciagdo e Amortizagao 14,0 11,0 27%
EBITDA 43,3 30,9 40%
Margem EBITDA 23,7% 20,2% 3,5p.p.

No 1T10 a Eucatex apresentou um EBITDA de R$ 43,3 milh8es, o que representa um
aumento de 40% em relacdo ao resultado alcangado no 1T09. O aumento no EBITDA reflete o
crescimento no nivel de atividade da companhia.

A margem EBITDA apresentou aumento de 3,5 p.p. comparativamente ao 1T09, atingindo
23,7% no 1T10.

Lucro Liquido

No 1T10, o lucro liquido foi de R$ 14,0 milhdes, 70% superior ao mesmo periodo de 2009, o
gue reflete os melhores niveis de faturamento do 1710 em relacéo ao 1T09.

Endividamento

O endividamento da Companhia, ao final do 1T10, representa 0,8 vezes o EBITDA realizado no
1T10 anualizado e a divida de longo prazo sera paga nos préximos oito anos.
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Endividamento (R$ MM) 1T10 1T09 Var. (%)
Divida de Curto Prazo 60,3 28,9 108,8%
Divida de Longo Prazo 89,8 57,6 56,1%
Divida Bruta 150,1 86,4 73,7%
Disponibilidades 11,8 53 123,6%
Divida Liquida 138,3 81,1 70,4%
% Divida de curto prazo 40% 33% 6,8 p.p.
Divida Liquida/EBITDA 0,8 0,7 21,8%

O crescimento de 73,7% da divida nominal no 1T10 em relacéo ao 1T09 deve-se basicamente
aos investimentos na nova linha de THDF/MDF.

Investimentos

Dentre os investimentos realizados no 1T10, destacamos:

e A Nova Linha de T-HDF/MDF que estd prevista para entrar em operagdo no
3° trimestre de 2010. Quando atingir sua capacidade plena podera acrescentar até R$ 250
milhdes ao faturamento bruto e R$ 80 milhdes & geracdo de caixa da Eucatex com base
nos precos e custos atuais; e

e O plantio de 1,1 mil hectares de florestas.

Sustentabilidade

A sustentabilidade florestal da Eucatex, inclusive de sua nova linha T-HDF/MDF, é garantida
por 44,5 mil hectares de florestas, todas localizadas no Estado de S&o Paulo.

A Eucatex é reconhecida por praticar o desenvolvimento sustentavel, sendo a primeira
empresa do setor a conquistar a ISO 9001 em 2000. A companhia possui, ainda, a certificacdo
ISO 14001 e o Selo Verde, certificado concedido pelo Forest Stewardship Council (FSC) que
atesta que suas florestas sdo manejadas de acordo com rigorosos padrbes ambientais, sociais
e econdmicos.

A Companhia foi pioneira ao implantar a primeira linha de reciclagem de madeira em escala
industrial na América do Sul. Os equipamentos de Ultima geragdo permitem que o material
captado em um raio de aproximadamente 150 quildbmetros da unidade de Salto (SP) seja
utilizado como matéria-prima na producéo de chapas e como biomassa para queima em suas
caldeiras. A capacidade total de processamento € de 240 mil tons/ano equivalentes a,
aproximadamente, 400 mil m3 de madeira em pé ou 1.300 hectares de florestas. Esse processo

de reciclagem de madeira evita que todo material seja destinado a aterros sanitarios das
cidades.

Mercado de Capitais

As acBes PN da Eucatex (EUCA4) listadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo (BOVESPA)
encerraram 1T10 cotadas a R$ 5,78. O valor de mercado, considerando as cotagdes do final do
1T10, era de R$ 552 milh&es, representando 3,2 vezes o EBITDA anualizado.
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Recursos Humanos

No acumulado do trimestre, os gastos com pessoal somaram R$ 26,3 milhdes, dos quais R$
12,5 milhdes sdo de salarios e ordenados, R$ 8,4 milhdes de encargos sociais e cerca de R$
5,4 milhdes gastos em programas de assisténcia médica e odontoldgica, transportes,
alimentacéo, treinamento, seguranga e medicina do trabalho para seus 2.078 funcionérios e
respectivos dependentes.

Relacionamento com Auditores Independentes

Conforme aprovacédo do Conselho de Administracdo da Companhia, desde 12/05/08 a Terco
Grant Thornton Auditores Independentes é a empresa responsavel pela auditoria da Eucatex.

A politica do Grupo Eucatex em relagdo aos seus auditores independentes, no que diz respeito
a prestacao de servigos ndo relacionados a auditoria externa das demonstracdes financeiras,
se substancia nos principios que preservam a independéncia profissional. Estes principios se
baseiam na premissa de que o auditor ndo deve periciar seu préprio trabalho, exercer funcdes
gerenciais ou, ainda, advogar por seu cliente.

Durante o 1T10, o Grupo Eucatex ndo contratou outros servicos da Terco Grant Thornton
Auditores Independentes.

Sobre a Eucatex

A Eucatex S.A. Ind. e Com. (Bovespa: EUCA3 e EUCA4), que em 2010 completara 59 anos, é
uma das maiores produtoras de pisos, divisérias, perfis, portas, telhas, painéis MDP, chapas de
fibras de madeira e tintas e vernizes do Brasil. Com 2.078 funcionéarios, a Companhia exporta
para mais de 37 paises e possui trés modernas fabricas em Botucatu e Salto, cidades
localizadas no interior do Estado de S&o Paulo. Para mais informacdes, acesse o site
www.eucatex.com.br/ri

As afirmacgfes contidas neste documento, relacionadas as perspectivas sobre os negdécios, projecdes sobre resultados
operacionais e financeiros e aquelas relacionadas as probabilidades de crescimento da Eucatex sdo meramente
projecdes e, como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negécios. Essas
expectativas dependem, substancialmente, de mudancas nas condigbes de mercado, do desempenho da economia
brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudangas, sem aviso prévio.
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Demonstracao dos Resultados

DRE (R$ MM) 1710 1709 var. (%)
Receita Bruta 228,2 189,4 20,5%
Impostos Incidentes (45,2) (36,6) 23,5%
Receita Liquida 182,9 152,8 19,7%
Custo dos Produtos Vendidos (116,3) (94,7) 22,9%
Lucro Bruto 66,6 58,2 14,5%
Despesas e Receitas Operacionais 36,4% 38,1% -1,7 p.p.
Despesas com Vendas (25,9) (22,6) 14,5%
Despesas Gerais e Administrativas (10,2) (10,7) -4,8%
Outros Despesas/ Receitas Operacionais 1,2) (4,9) 76,2%
Despesas/ Receitas Operacionais (37,2) (38,2) -2,5%
Resultado antes do Resultado Financeiro 29,3 20,0 47,1%
Resultado Financeiro Liquido (10,2) (10,0) -2,4%
Resultado ndo Recorrentes - - 0,0%
Resultado apds Resultado Financeiro 19,1 10,0 91,8%
Provisédo para IR e CSLL (5,1) 1,7 -195,8%
Lucro/Prejuizo do Exercicio 14,0 8,2 70,0%
Margem Liquida 7,7% 5,4% 2,3p.p.
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Balanco Consolidado (R$ 000) 1T09 Var. (%)
ATIVO
Ativo Circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa 11,8 53 123,6%
Clientes 137,1 117,5 16,7%
Estoques 74,9 93,5 -19,9%
Impostos a Recuperar 22,1 19,1 16,1%
Outros Créditos 45 5,9 -25,0%
Despesas do Exercicio Seguinte 0,2 1,4 -84,5%
Total Ativo Circulante 250,7 242,8 3,3%

Ativo nao Circulante

Clientes 2,0 1,0 99,4%
Bens Destinados a Venda 5,2 10,7 -51,4%
Impostos a Recuperar 10,1 7,8 29,4%
Dep6sitos Judiciais 7,7 5,8 31,8%
Outros Créditos 17,8 15,5 14,7%
42,8 40,9 4,7%
Investimentos
Investimentos Sociedades Controladas 0,0 (0,0) -104,7%
Outros Investimentos 0,9 0,9 0,0%
Imobilizado 997,9 868,1 15,0%
Intangivel 0,9 11 -13,2%
999,8 870,1 14,9%
Total do Ativo nédo Circulante 1.042,6 911,0 14,4%
Total Ativo 1.293,2 1.153,7 12,1%
PASSIVO

Passivo Circulante
Empréstimos e Financiamentos 60,3 28,9 108,8%
Fornecedores 71,7 46,3 55,0%
Obrigacdes Trabalhistas 14,1 12,1 16,9%
Obrigacdes Tributarias 14,7 18,9 -22,2%
Tributos Parcelados 9,6 11,2 -14,6%
Tributos Diferidos 1,2 0,7 68,1%
Adiantamentos de Clientes 3,4 2,8 23,5%
Contas a Pagar 14,1 11,9 18,8%
Total Passivo Circulante 189,1 132,7 42,5%

Passivo nao Circulante
Exigivel a Longo Prazo

Empréstimos e Financiamentos 89,8 57,6 56,1%
Tributos Parcelados 120,4 79,4 51,7%
Tributos Diferidos 19,1 211 -9,7%
Contas a Pagar 20,3 28,1 -27,9%
Provisao para Contingéncias 93,6 295,4 -68,3%
Exigivel a Longo Prazo 343,2 481,5 -28,7%
ParticipacGes Minoritarias - - 0,0%

Patriménio Liquido

Capital Social 488,2 488,2 0,0%
Acbes em Tesouraria (0,8) (0,8) 0,0%
Reserva de Reavaliagdo 261,1 270,3 -3,4%
Prejuizos Acumulados 12,5 (218,2) -105,7%
761,0 539,5 41,1%

Total Passivo e Patrim6nio Liquido 1.293,2 1.153,7 12,1%
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Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais (R$ 000) 1T10 1T09
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social 19,1 10,0

Ajustes para Reconciliar o Lucro Liquido ao Caixa Gerado
pelas atividades operacionais:

Deprecia¢des e Amortizagdes 14,0 11,0
Valor Residual de Imobilizado Alienado 0,1 1,4
Provisdo/Reversdo de PDD 0,0 -

Ajuste de Exercicios Anteriores - -
Participag&o de Minoritarios - -

Juros, Variag6es Monetéarias e Cambiais sS/Emprésimos 4,5 0,4
Atualizacdo Cambial Clientes 1,0 -
Atualizacdo Cambial Importagbes 0,7 -
Atualizacdo Monetaria de Impostos 4,5 9,1
Proviséo p/ Perdas nos Estoques - -
Proviséo p/ Participagdo nos Resultados 0,9 -
Imposto de Renda e Contribui¢éo Social do Exercicio (5,1) 1,7)
Provisdes/(Reversdes) de Continéncias Tributarias 0,0 6,4
Provisdes/(Reversdes) de Continéncias Trabalhistas - -
Provisdes/(Reversdes) de Continéncias Acionistas (2,0) -
Ajuste a Valor Presente - Tributos a Recuperar 0,2 0,1)
Ajuste a Valor Presente - Clientes (0,0) -
Baixa Financiamento Deustch - -
Demais ProvisGes/(Reversdes) que ndo Afetaram o Caixa 0,0 0,1)

Decréscimo (Acréscimo) em Ativos Circulantes e néo Circulantes

Contas a Receber de Clientes 4,3) 6,1
Estoques (2,3) (11,8)
Tributos a Recuperar 3,7) 2,4)
Despesas do Exercicio Seguinte 0,3 (0,9)
Depositos Judiciais (0,4) (0,4)
Outros Créditos 0,4 9,4
(Decréscimo) Acréscimo em Passivos e ndo Circulantes
Fornecedores 12,8 8,3)
Obrigag6es Trabalhistas e Tributarias 3,4 0,3
Tributos Parcelados 0,3 (1,8)
Adiantamento de Clientes (2,0) 0,7)
Proviséo para Contingéncias 3,3) 1,2)
Outros Passivos 1,2 1,9
Caixa Ligquido Gerado das Atividades Operacionais 40,3 26,8
Juros Pagos - -
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Pagos 2,1) 1,4)
Caixa Liquido Proveniente das (Aplicados nas)Atividades Operacionais 38,2 25,4
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
Acréscimo do Imobilizado (53,4) (23,6)
Caixa Liguido Gerado das Atividades de Investimentos (53,4) (23,6)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos
Amortizag&o de Empréstimos (12,2) (14,7)
Ingressos de Empréstimos 32,1 7,3
Sociedades Controladas - -
Caixa Ligquido Gerado das Atividades de Financiamentos 20,0 (7,5)
Aumento (Reducdo) Liquido de Caixa e Equivalente de Caixa 4,8 (5,7)
Caixa e Equivalentes de Caixa
No Inicio do Exercicio 7,0 11,0
No Fim do Exercicio 11,8 53
4,8 (5,7)
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