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EUCATEX divulga os resultados de 1T11: Crescimento do Lucro Liquido
de 19,5% e da Receita Bruta de 11,4%, EBITDA de R$ 42,2 milhdes e
Margem EBITDA de 21%.

Sao Paulo, 12 de maio de 2011. A Eucatex (BM&FBovespa: EUCA3 e EUCA4; Bloomberg:
EUCA3 BZ e EUCA4 BZ), uma das maiores produtoras de painéis de madeira do Brasil, com
atuacdo também nos segmentos de tintas e vernizes, pisos laminados, divisérias e portas, divulga
seus resultados do 12 trimestre de 2011 (1T11). As informagdes financeiras e operacionais abaixo,
exceto onde indicado o contrario, sdao auditadas e apresentadas com bases consolidadas em
milhares de reais, de acordo com a Legislacdo Societaria, e as comparacbes sao referentes ao
12 trimestre de 2010 (1T10).

As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com o0s padrdes internacionais de demonstracées financeiras
((International  Financial Reporting Standards-(IFRS)e foram elaboradas com base nos
pronunciamentos plenamente convergentes com as normas internacionais de contabilidade,
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e referendados pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM).

Recomenda-se a leitura deste material em conjunto com as Notas Explicativas as Informacoes
Anuais Consolidadas.

Destaques

» A Receita Liquida atingiu R$ 203,9 milhées no 1T11, crescimento de 11,5% em relagdo
ao 1T10;

» Margem Bruta de 30,4% no 1T11 (32,6% sem considerar a linha de THDF/MDF), queda
de 2,7 p.p. com relagdo a igual periodo de 2010;

» EBITDA de R$ 42,2 milhées no 1T11 contra, R$ 43,3 milhes no 1T10, queda de 2,5%.
Margem EBITDA de 20,7% (21,4% sem considerar a nova linha de THDF/MDF) no
1T11 contra, 23,7% no 1T10 queda de 3 p.p.;

» Aquisicdo e instalagdo em 2011 de: a) uma nova linha de BP e de uma nova linha de
pintura em Salto; b) uma nova linha de portas e painéis; e c)Juma nova linha de pisos
Botucatu.
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Destaques (R$ MM) 1T11 1T10 Var. (%)
Receita Liquida 203,9 182,9 11,5%
Lucro Bruto 62,0 60,5 2,5%
Margem Bruta (%) 30,4% 33,1% g -2,7 p.p.
EBITDA 42,2 43,3 -2,5%
Margem EBITDA (%) 20,7%  23,7% -3 p.p.
Lucro Liquido 24,4 20,4 19,5%
Endividamento Liquido 138,3 138,3 0,0%
Divida Liquida / EBITDA (UDM) 0,7 0,8 -13,1%

Eucatex e o Mercado

O primeiro trimestre do ano de 2011 apresentou comportamento diverso do mesmo periodo do
ano de 2010. Naquele ano, o més de margo coincidiu com o final do prazo das medidas
adotadas pelo governo federal para o combate a crise, que incluia a reducdo do IPI incidente
sobre a venda de moveis e painéis. Essa medida ndo s6 fortaleceu a demanda ao longo do
1T10, como levou a uma antecipacdo das compras que ocorreriam nos meses subsequentes, o
que beneficiou a Companhia. No ano de 2011, verificou-se que a demanda na ponta, apesar de
um ritmo menor de crescimento, continuou aquecida, entretanto, alguns grandes fabricantes de
moéveis e “magazines” realizaram adequagdo em seus estoques. Isso explica em parte a redugao
da demanda no mercado de chapas grossas (MDF+MDP), que foi de 4% quando comparado o
1T11 vs 1T10 e de 8% no 1T11 em relagdo ao 4T10. Mesmo diante desse cenario, para o ano

de 2011, a previsdo de crescimento projetada pelo setor € de 15% sobre o ano de 2010.

A venda de mobveis para familias que tem renda de até 10 salarios minimos, no ano de 2010, foi
de R$ 26,2 bilhdes e de R$ 15,8 bilhdes para as familias que tem renda superior a 10 salarios
minimos. A classe C tem dado grande impulso a esse crescimento. Para o ano 2011, a previsao
de crescimento é de 15% (fonte: Instituto Data Popular), sustentado pelos principais indicadores

que impactam o setor: aumento da massa salarial, crédito e confianga do consumidor.

O desempenho da Eucatex no setor de painéis de madeira foi aderente ao desempenho do
mercado e explica-se pelos mesmos motivos citados acima. Além desses aspectos, considerando
uma demanda mais baixa, a Companhia optou por antecipar a manutencdo preventiva da sua
unidade de Chapas de Fibra, bem como, aumentar os estoques de Painéis de MDP, que deverao

ser realizados em melhores condigbes no decorrer do exercicio.
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Apesar das vendas fisicas das linhas atuais de painéis serem menores que as do mesmo periodo
do ano anterior, parte dessa perda foi compensada pelo inicio da comercializagdo dos produtos

da nova linha de THDF/MDF, que atingiu faturamento bruto de R$ 25 milhées no 1T11.

Nos primeiros meses de producdo da nova linha de THDF/MDF, ocorreram problemas normais
associados ao “start-up”, com custos acima do previsto, entretanto, consideramos que o
desempenho foi positivo. A partir do 2T11, a Companhia estd ajustando o mix de producéo,

aumentando o % de chapas finas, visando buscar uma melhor lucratividade para linha.

Desempenho Operacional
base 100 - 2005

Vendas Fisicas 1T11 1T10 Var. (%)
Painéis de Madeira (MI) 138 121 14,8%
Painéis de Madeira (ME) 26 28 -5,9%
Pisos Laminados 201 185 9,0%
Tintas 400 393 1,8%

MI - Mercado Interno / ME - Mercado Externo

No setor de Painéis de Madeira no Ml (Mercado Interno), a Companhia obteve crescimento de
14,8% em suas vendas fisicas, apesar do cenario adverso para o setor. Sem considerar a nova
linha de THDF/MDF, as vendas de painéis de madeira apresentaram queda de -5,8%. A redugao
dos estoques da cadeia em 2011 e as vendas aquecidas em funcdo da reducgéo do IPI no 1T10

explicam a variagdo.

As vendas de Pisos Laminados continuam aquecidas e ja no primeiro trimestre apresentaram
variagdo positiva de 9%, mesmo quando comparado a base do 1T10, que apresentava um

cenario mais favoravel.

As vendas de Tintas apresentaram variacdo de 1,8%. Apesar do pequeno crescimento, 0 mesmo
esta dentro das expectativas da Companhia, que esta realinhando seu posicionamento e

buscando melhor lucratividade nas vendas.

Os produtos voltados para Construgdo Civil serdo beneficiados pela expansdo do setor e a
Eucatex esta atenta para isso, lancando produtos diferenciados e buscando cada vez mais a

proximidade com seu cliente.
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Desempenho Financeiro

Distribuicdo da Receita Bruta (R$ MM) 1T11 1T10 Var. (%)
Chapas de Fibra 68,7 68,6 0,2%
Painéis MDP 65,3 69,2 -5,7%
Painéis MDF 25,2 - 0,0%
Pisos Laminados 28,0 25,8 8,5%
Segmento Madeiras 187,3 163,6 " 14,5%
Segmento Tintas 55,4 50,6 9,5%
Outros 11,4 14,0~ -18,4%
Receita Bruta 254,0 228,2 11,3%
1T11 1T10

M Painéis MDP

M Painéis MDF

M Chapas de Fibra

M Tintas e Vernizes
W Pisos Laminados

W Outros

A Receita Bruta apresentou crescimento de 11,3% no 1T11 em comparacdo ao 1T10, atingindo
R$ 254 milhdes. O segmento de madeira apresenta crescimento de 14,5%, parte importante do
crescimento esti associada ao faturamento da nova linha da THDF/MDF, desconsiderando esse
resultado o segmento madeira apresentou redugdo de 1%. A linha de Pisos Laminados apresenta

crescimento de 8,5%.

A Receita Bruta de Tintas apresentou crescimento de 9,5%, contra crescimento de 1,8% nos

volumes. Houve no periodo aumentos de custos que foram repassados aos pregos.

Custo dos Produtos Vendidos (CPV)

No 1T11, comparativamente ao 1710, o CPV apresentou aumento de 15,9%. A variacdo no CPV,
superior ao aumento da receita, em parte, esta associada a entrada em operagdo da nova linha
de THDF/MDF, que ainda estd em fase de “ramp-up” e nessa situacdo os custos fixos ainda nao
estdo sendo diluidos de forma otimizada. Desconsiderando a nova linha de THDF/MDF, a

variagdo no CPV foi de 1,2%.
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Lucro Bruto e Margem Bruta

A menor margem bruta no periodo explica-se pela redugdo de pregcos de 5% no 1T11,
comparativamente ao 1T10 na linha de painéis MDP. Houve no periodo também pressdes de

custos, que estdo sendo repassadas aos pre¢os, no segmento de tintas.

A linha de THDF/MDF, apesar da contribuicdo positiva para o resultado, também impactou de
forma negativa o Lucro Bruto da Companhia, uma vez que o0s custos varidveis estdo acima dos
previstos e os custos fixos ainda nao foram diluidos de forma otimizada, o que devera ocorrer
nos proximos trimestres quando deveremos ter um maior nivel de ocupacdo da capacidade

nominal.

Sem considerar o efeito da nova linha, o Lucro Bruto da Companhia foi de 32,7% e ficou,

praticamente, estavel em relagdo aos 33,1% obtido no 1T10.

Despesas Operacionais

Distribuicdo das Despesas (R$ MM) Var. (%)
Vendas (30,7) (25,9) 18,7%
Gerais e Administrativas (10,9) (10,2) 7,0%
Total de Despesas Operacionais (41,6) (36,1) 15,4%
% da Receita Liquida -20,4% -19,7% 0,7 p.p.
Outras Receitas e Despesas Operacionais 9,7 11,2 -13,3%

As despesas com vendas, no 1T11, cresceram 18,7%, comparativamente ao 1T10. A Companhia
optou pela participagdo em duas importantes feiras do setor onde atua a cada dois anos e os
gastos, que incluem montagem de estande, remessa de materiais para protétipos, material
promocional, etc. impactaram o 1T11 e nado foram realizados no 1T10. Além disso, a Eucatex
também realizou gastos com a confeccdo de material promocional da nova linha de produtos
THDF/MDF e dos langamentos realizados no 1T11. A soma desses eventos, no 1T11, geraram
gastos superiores ao 1T10 de, aproximadamente, R$ 2,5 milhdes. Além desses impactos,
ocorreram no periodo aumento nos gastos com pessoal decorrente dos dissidios coletivos e

também aumento nas despesas variaveis que acompanharam o crescimento das vendas.

A somatoéria das despesas administrativas e comerciais, apesar do crescimento nominal de 15,4%,
no 1T11 em relagdo ao 1T10, percentualmente representaram 20,4% do faturamento no 1T11,

contra, contra 19,7% no mesmo periodo do ano anterior.
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EBITDA e Margem EBITDA

Reconciliacao do EBITDA (R$ MM) Var. (%)
Lucro Liquido 24,4 20,4 19%
IRe CS 2,3 6,6 -65%
Resultado Financeiro Liquido 3,4 8,7 -60%
Depreciagao e Amortizagao 23,3 18,4 27%
Variacdo no valor justo dos ativos biolégicos (11,2) (10,7) 4%
EBITDA 42,2 43,3 " -2%
Margem EBITDA 20,7% 23,7% -3 p.p.

No 1T11, a Companhia apresentou um EBITDA de R$ 42,2 milhdes, o que representa uma
queda de 2% em relagdo ao resultado alcangado no 1T10. A redugdo deve-se, basicamente, a

queda no lucro bruto.

Lucro Liquido

O lucro liquido no 1T11 foi de R$ 24,4 milhées contra, R$ 20,4 milhées no 1T10, aumento de

praticamente 20%, fruto principalmente da redugdo na despesa financeira.

Endividamento

O endividamento da Companhia, ao final do 1T11, representa 0,7 vez o EBITDA anualizado.

Endividamento (R$ MM) 1T11 4T10
Divida de Curto Prazo 104,0 100,7
Divida de Longo Prazo 68,8 60,4
Divida Bruta 172,7 161,2
Disponibilidades 34,4 5,5
Divida Liquida 138,3 155,7
% Divida de curto prazo 60% 62%
Divida Liquida/EBITDA 0,7 1,0
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Investimentos

Dentre os investimentos a serem realizados no 2011, destacamos:

e Instalagcdo da prensa de BP que aumentara a capacidade de revestimento desse tipo de
produto em 7,2 milhdes de m2 ano; e

e Inicio da construgdo de areas de estocagem e novos galpdes que serdo utilizados para linhas
de acabamento;

e Nova linha de Portas e Painéis em Salto;

¢ Nova linha de Pintura com capacidade de 36 milhdes de m2 ano

¢ Investimentos em plantio de florestas, que tem uma meta de 4,5 mil hectares para o ano de
2011.

e Nova linha de portas e painéis

No 1T11, a Companhia anunciou o investimento em uma nova linha de Pisos Laminados em
Botucatu, que além do aumento de capacidade de producdo, permitira a fabricacdo de produtos

diferenciados.

Sustentabilidade

A sustentabilidade florestal da Eucatex, inclusive de sua nova linha T-HDF/MDF, & garantida por

45,9 mil hectares de florestas, todas localizadas no Estado de Sao Paulo.

A Companhia é reconhecida por praticar o desenvolvimento sustentavel, sendo a primeira
empresa do setor a conquistar a ISO 9001 em 2000. A Eucatex possui, ainda, a certificacdo ISO
14001 e o Selo Verde, certificado concedido pelo Forest Stewardship Council (FSC) que atesta
que suas florestas sdo manejadas de acordo com rigorosos padrdes ambientais, sociais e

econdmicos.

A Eucatex foi pioneira ao implantar a primeira linha de reciclagem de residuos de madeira em
escala industrial na América do Sul. Os equipamentos de Ultima geracado permitem que o material
captado em um raio de, aproximadamente, 120 quildmetros da unidade de Salto (SP) seja
utilizado como matéria-prima na produgdo de chapas e como biomassa para queima em suas
caldeiras. A capacidade total de processamento é de 240 mil tons/ano equivalentes a,
aproximadamente, 470 mil m® de madeira em pé ou 1.500 hectares de florestas plantadas. O

investimento para manter esse volume de madeira, considerando um ciclo de 7 anos, em terras e
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plantio seria de, aproximadamente, R$ 200 milhdes. Além do aspecto do custo, esse processo de

reciclagem de madeira evita que esse material seja destinado a aterros sanitarios das cidades.

Mercado de Capitais

As agbes PN da Eucatex (EUCA4) listadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo (BM&FBOVESPA)
encerraram 1T11 cotadas a R$ 8,96. O valor de mercado, considerando as cotagdes do final do
1T11, era de R$ 830 milhdes, representando 4,9 vezes o EBITDA anualizado e,

aproximadamente, 86% do valor patrimonial.

Em 12 de julho de 2010, a Eucatex aderiu aos niveis de governanga da BM&FBovespa,

pertencendo, a partir desta data, ao Nivel 1.

Recentemente, a Companhia anunciou um programa de recompra de agbes que autoriza adquirir

até 10% das acdes preferenciais em circulagao.

Recursos Humanos

No acumulado do 1T11, os gastos com pessoal somaram R$ 31,5 milhdes, dos quais R$ 14,9
milhdes sdo de salarios e ordenados, R$ 10,5 milhdes de encargos sociais e cerca de R$ 6,1
milhdes gastos em programas de assisténcia médica e odontologica, transportes, alimentagéo,
treinamento, seguranga e medicina do trabalho para seus 2.372 funcionarios e respectivos

dependentes.

Relacionamento com Auditores Independentes

Em 26/04/2011, conforme aprovagdo do Conselho de Administracdo, a Grant Thornton Auditores

Independentes &€ a empresa responsavel pela auditoria da Companhia.

A politica do Grupo Eucatex em relagdo aos seus auditores independentes, no que diz respeito a
prestacdo de servicos ndo relacionados a auditoria externa das demonstragbes financeiras, se
substancia nos principios que preservam a independéncia profissional. Estes principios se baseiam
na premissa de que o auditor ndo deve periciar seu proprio trabalho, exercer fun¢des gerenciais

ou, ainda, advogar por seu cliente.
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Durante o 1T11, o Grupo Eucatex nao contratou outros servicos da Grant Thornton Auditores

Independentes.

Grupo Eucatex - H4 60 anos aliando solidez, tecnologia e pioneirismo

2011 é o ano em que a Eucatex comemora 60 anos. Uma histéria construida sobre pilares que a

transformaram em uma das maiores empresas do Brasil.

O Grupo Eucatex é formado por um complexo de quatro fabricas que oferecem uma ampla linha
de produtos para os segmentos da Indistria Moveleira (chapas T-HDF e de fibras de madeira,
painéis MDP e MDF e Tamburato) e da Constru¢do Civil (pisos laminados, portas, divisoérias,

tintas e vernizes).

A Unidade Chapas e a Unidade Tintas e Vernizes estdo localizadas em Salto-SP, e a Unidade
de Painéis e Pisos, em Botucatu-SP. A empresa possui ainda a Unidade Florestal, com um

viveiro de mudas, em Bofete-SP.

Desde sua fundagdo, o Grupo Eucatex é reconhecido por seu pioneirismo, sua qualidade,
tecnologia de ponta e pela preocupacdo com o meio ambiente. Em suas fabricas, utiliza 100% de
madeira de eucalipto reflorestado e suas areas florestais ocupam mais de 46 mil hectares, sendo

aproximadamente um terco destinado a reservas naturais.

E assim, trabalhando com seriedade, investindo cada vez mais em sustentabilidade e tecnologia e
fabricando produtos de altissima qualidade, que a Eucatex € hoje uma marca reconhecidamente

solida.

Uma marca que ha 60 anos faz parte da vida de milhares de brasileiros.

eucatex
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Sobre a Eucatex

A Eucatex S.A. Ind. e Com. (BM&FBovespa: EUCA3 e EUCA4), que em 2011 completa 60 anos,
€ uma das maiores produtoras de pisos, divisorias, portas, painéis MDP/MDF/T-HDF, chapas de
fibras de madeira e tintas e vernizes do Brasil. Com 2.372 funcionarios, a Companhia exporta
para mais de 37 paises e possui quatro modernas fabricas em Botucatu e Salto, cidades
localizadas no interior do Estado de S&o Paulo. Para mais informagdes, acesse o site

www.eucatex.com.br/ri

As afirmagbes contidas neste documento, relacionadas as perspectivas sobre o0s negocios, projecoes sobre resultados
operacionais e financeiros e aquelas relacionadas as probabilidades de crescimento da Eucatex sdo meramente projecoes
e, como tals, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negocios. Essas expectativas
dependem, substancialmente, de mudangas nas condigbes de mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e

dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudangas, sem aviso prévio.
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Demonstragdo dos Resultados

DRE (R$ MM) 1T11 1T10 Var. (%)
Receita Bruta 254,0 228,2 11,4%
Impostos Incidentes (50,2) (45,2) 10,8%
Receita Liquida 203,9 182,9 § 11,5%
Custo dos Produtos Vendidos ’ (141,9) ! (122,4) 15,9%
Lucro Bruto 62,0 60,5 ! 2,5%
% Margem Bruta 30,4% 33,1% ! -2,7 p.p.
Despesas com Vendas (30,7) (25,9) 18,7%
Despesas Gerais e Administrativas 9,4) (8,8) 7,1%
Honorarios da Administragcédo 1,5) @1,4) 6,6%
Outros Despesas/ Receitas Operacionais 9,7 11,2 -13,3%
Despesas/ Receitas Operacionais (31,9) (24,8) : 28,3%
Resultado antes do Resultado Financeiro 30,1 35,6 - -15,5%
Resultado Financeiro Liquido (3,4) (8,7) 60,4%
Resultado ap6s Resultado Financeiro 26,7 27,0 ! -1,1%
Provisdo para IR e CSLL 2,3) (6,6) 64,8%
Lucro/Prejuizo do Exercicio 24,4 20,4 ! 19,5%
Margem Liquida 11,9% 11,1%' 0,8 p.p.
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Balanco Consolidado (R$ 000) 1T11 1T10 Var. (%)

ATIVO

Ativo Circulante
Caixa e equivalente de caixa 4,3 1,8 133,1%
Titulos e valores mobiliarios 30,1 10,0 201,6%
Clientes 160,4 137,1 16,9%
Créditos com pessoas ligadas - - 0,0%
Estoques 86,1 68,5 25,6%
Impostos a recuperar CP 28,3 21,4 32,1%
Outros débitos CP 3,5 4,5 -22,1%
Prejuizos nao realizados - - 0,0%
Despesas do exercicio seguinte 0,3 0,2 42,9%

Total do Ativo Circulante 312,9 243,6 28,5%

Ativo ndo Circulante

Ativo realizavel a longo prazo

Clientes LP 0,3 2,0 -83,8%
Bens destinados a Venda 0,9 52 -83,5%
Propriedade para Investimento 30,2 - 0,0%
Créditos com pessoas ligadas - - 0,0%
Impostos a recuperar LP 10,4 9,4 10,0%
IRPJ/CSLL Diferidos - 11.638/07 7,3 4,9 48,9%
Depositos judiciais 7,6 7,7 -1,5%
Outros débitos LP 20,8 17,8 16,7%
Total do ativo realizavel a longo prazo 77,4 47,0 64,4%
Ativo Permanente
Investimentos - 0,9 -100,0%
Imobilizado liquido 1.000,2 948,0 5,5%
Ativo Biolégico Liquido 229,6 203,1 13,1%
Intangivel 0,7 0,9 -26,5%
Total do Ativo permanente 1.230,5 1.152,9 -107,9%
Total do Ativo ndo Circulante 1.307,9 1.200,0 9,0%
Total Ativo 1.620,8 1.443,6 12,3%
PASSIVO
Passivo Circulante
Empréstimos e financiamentos cp 104,0 60,3 72,4%
Fornecedores 100,5 71,7 40,2%
Obrigacdes Trabalhistas 16,8 14,1 19,0%
Obrigacdes Tributarias 14,4 13,9 3,6%
Debéntures - - 0,0%
Tributos Parcelados 9,6 9,6 0,6%
IR / CS Diferido cp - - 0,0%
Débitos com Pessoas Ligadas - - 0,0%
Proviséo para passivo descoberto - - 0,0%
Adiantamento p/ futuro aumento de capital - - 0,0%
Adiantamento de Clientes 1,5 3,4 -56,5%
Dividendos a pagar 21,3 - 0,0%
Lucros n&o realizados - - 0,0%
Contas a Pagar 27,5 14,2 93,1%
Provisdo do Exercicio - - 0,0%
Total do Passivo Circulante 295,6 187,2 57,9%
Passivo ndo Circulante
Empréstimos e financiamentos LP 68,8 89,8 -23,5%
Tributos parcelados LP 123,0 120,4 2,2%
IR / CS Diferido LP 72,5 69,8 3,8%
Provisdo para contingéncias 99,8 93,6 6,7%
Contas a Pagar LP - 20,3 -100,0%
Debéntures em tesouraria - - 0,0%
Total do Passivo ndo Circulante 364,1 393,9 -7,6%
Patrimoénio Liquido
Capital Social 488,2 488,2 0,0%
Acdes em Tesouraria (0,8) (0,8) 0,0%
Reservas de Reavaliacdo 238,5 261,1
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial 106,0 107,8
Reservas de lucros 104,6 -
Outros Resultados abrangentes ©0,1) - 0,0%
Lucros ou prejuizos acumulados 24,8 6,2 301,3%
Total do Patrimdnio Liquido 961,2 862,4 11,4%
Total Passivo e Patrimonio Liquido 1.620,8 1.443,6 12,3%
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Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais (R$ 000)

Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social 26,6 27,0

Ajustes para conciliar o resultado ao caixa e equivalentes de caixa
gerados pelas atividades operacionais

Depreciagdes e amortizagdes 10,9 7,8
Exaustéo de ativos biolégicos 12,6 10,7
Valor residual de imobilizado alienado 0,2 0,1)

Resultado de equivaléncia patrimonial - -
Valor da baixa de investimentos - -
Ajuste de exercicios anteriores - -

Variagé&o valor justo dos ativos biolégicos (11,2) (10,7)
Resultado recebido de empresas controladas - -
Juros, variagdes monetdarias e cambiais liquidas 5,0 10,7
Provisédo p/perdas nos estoques - -
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (2,0) (6,6)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferido - -
Proviséo (Reversé&o) de obrigagcdes e outros 1,4) 1,0
ProvisBes para obrigagdo com acionistas - (2,0)

Variagdes de ativos e passivos operacionais

Titulos e valores mobiliarios (27,8) (7,2)
Clientes (8,6) 4,3)
Créditos com partes relacionadas - -
Estoques (5,1) 2,2)
Impostos a recuperar 4,2 (3,2)
IRPJ/CSLL Diferidos - 11.638/07 - 0,2
Despesas do exercicio seguinte 0,4 0,3
Depositos judiciais 0,0 0,4
Outros créditos 55,3 0,4
Fornecedores (12,2) 12,8
Obrigag0Oes trabalhistas e tributarias (3,0) 1,8
Tributos parcelados 0,6 0,3
Adiantamento de clientes (2,9) (2,0)
Outros passivos (17,6) 1,8)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 24,2 32,6

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aporte de capital em controladas - -
Reducéo de capital em controladas - -

Acréscimo do imobilizado (29,9 (49,4)
Acréscimo do Ativo Biolégico (7.4) (5,5)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (37,3) (54,9)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Amortizacao de empréstimos (31,1) 12,2)
Ingressos de empréstimos 43,1 32,1
Empréstimos de sociedades controladas 0,0 0,0
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos 12,0 20,0
Aumento (reduc¢édo) liquido de caixa e equivalentes de caixa 1,2) (2,4)

Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 55 4,2
No fim do exercicio 4,3 1,8

Informagdes suplementares:
Imposto de renda e Contribui¢&o Social pagos (2,8) (2,1)
Juros pago - -
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